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1 Inledning

11 Bakgrund och syfte

Cicero Fonder och dess agare haller hallbarhetsarbetet hogt och dgarpolicyn klarlagger att "bolag som drivs
langsiktigt hallbart &r de bolag som kommer att gynna vara andelsagare i form av bra avkastning 6ver tid". Vi ar
Overtygade om att héallbara bolag kommer att prestera béattre an sina konkurrenter pé sikt. Féretag som drivs
langsiktigt hallbart anskaffar sig konkurrensférdelar genom att battre méta kunders 6kande efterfragan pa
héllbara produkter och tjanster. De kan ha lattare att attrahera nya talanger och investerare, samt uppna
kostnadsférdelar genom att mer effektivt hantera héllbarhetsrisker och optimera anvandning av naturresurser.

Samtliga av vara fonder &r klassificerade som Artikel 8 (framjar héllbara egenskaper) eller Artikel 9 (héllbar
investering som mal) enligt EU:s férordning (2019/2088) om héllbarhetsrelaterade upplysningar, vilket innebar
att hallbarhet ar en betydande del av férvaltningsprocessen och avgoérande for investeringsbeslut. En
héllbarhetsanalytiker arbetar heltid med héllbarhet i férvaltningen och maste skriftligen godkanna alla nya
investeringar ur hallbarhetsperspektiv.

2 Uppféljning och utvardering

2.1 Hallbarhetsarbetet

Samtliga av véra forvaltade fonder klassificeras som artikel 8 eller 9 enligt SFDR. For artikel 8-fonder
tillhandahalls information enligt bilaga 2 och 4 i den delegerade férordningen (2022/1288) och fér artikel 9 enligt
bilaga 3 och 5.

Se nedan tabell fér vara fonders artikelklassificering enligt EU:s férordning (2019/2088) samt minimiandelen
héllbara investeringar.

Under 2023 var endast en fond, Cicero Hallbar Mix, klassificerad som artikel 9. Den 1/1 2024 &r &ven Cicero
Offensiv Hallbar klassificerad som artikel 9 fond.

Minimiandel hallbara

Fond Inriktning Artikel . .
investeringar
Aktiespararna Direktavkastning Svensk (aktie) indexfond 8 20%
Aktiespararna Topp Sverige Hallbar Svensk (aktie) indexfond 8 20%
Aktiespararna Smabolag Edge Svensk aktiefond (smébolag) 8 20%
Cicero Sverige Svensk aktiefond 8 40%
Cicero Global Global aktiefond 8 70%
Cicero Offensiv Hallbar Global aktiefond 8 70%
Cicero Hallbar Mix Global blandfond 9 90%
Cicero Yield Global blandfond 8 50%
Cicero Avkastning Svensk rantefond 8 25%
Cicero Nordic Corporate Bond Nordisk rantefond 8 30%
Cicero-Optimum US ESG Fixed Income Amerikansk rantefond 8 5%
Cicero-Optimum US ESG Sector Fund  Amerikansk aktiefond 8 10%




211 Artikel 9 fonden — Cicero Hallbar Mix
Cicero Hallbar Mix &r klassificerad som en artikel 9-fond enligt EU:s Disclosureférordning (EU 2019/2088).
Information om fondens mal for hallbar investering framgar i halloarhetsbilagan till detta dokument.

Fonden foljer fondbolagets principer for hallbara ansvarsfulla investeringar. Det innebar att vi vill skapa langsiktig
avkastning och samtidigt bidra till en positiv utveckling f6r samhallet och miljon.

Cicero Hallbar Mix har héllbarhet som mal, vilket innebar att samtliga innehav, exklusive derivat och likvida medel,
ska besta av héllbara investeringar. Fondens 6vergripande malsattning ar att en hallbar investering ska kunna
maétas och adderas till avkastningen i fonden.

Malet for hallbar investering ar att fondens innehav ska minska sina koldioxidutslapp i enlighet med Parisavtalet.
Parisavtalet &r ett globalt klimatavtal som slér fast att den globala temperaturékningen ska héllas val under 2 °C
och att man ska stréva efter att begrénsa den till 1,5 °C. Fonden véljer dven in bolag som bidrar till EU-taxonomins
sex miljomal: begransning av klimatférandringar, anpassning till klimatférandringar, hallbar anvandning och skydd
av vatten och marina resurser, 6vergang till en cirkular ekonomi, férebyggande och kontroll av féroreningar samt
skydd och aterstallande av biologisk mangfald och ekosystem.

Malet om minskning av koldioxidutslapp i enlighet med Parisavtalet mats genom det viktade genomsnittet av
investeringsobjektens vaxthusgasintensitet (SFDR PAI 3 tabell 1) éver tid. Nar EU:s taxonomi-lagstiftning ar
fardigstalld kommer dven fondens taxonomiférenlighet att méatas genom omsattning, vilket aterspeglar andelen
av intékterna fran investeringsobjekt ens grona verksamheter.

2111 Inval av héllbara bolag
Cicero tillampar fyra strategier for att valja in bolag som bidrar till ett hallbarhetsmal. Investeringen maste
uppfylla kriterierna for minst en av féljande fyra strategier for att klassificeras som en héllbar investering:

Bl::lrag till . Invalskriterier Matt
hallbarhetsmal
* Industriledare inom klimatomstallning - ambitidst
. . arbete for att minska vaxthusgasutslapp samt « Science Based Targets (SBTs)?
Minskning av netto-noll mal « Policy/riskanalys fér
koldioxidutslapp + Innehar ataganden om att minska sina utslapp i klimatforandringar (TCFD?)
“Best-in-glass” linje med parisavtalet « CDP*score >C
* Héga hallbarhetsbetyg enligt externa * ESG score »75% i sektorn
dataleverantorer
. . B + Bolag som enligt fondbolagets vardering bidrar till + Taxonomiférenlighet >20% av
Bidrag till en gron ett eller flera av EU-taxonomins sex miljémal omsattning, CAPEX eller OPEX
omstalining genom sin affarsmodell, exempelvis bolag + Taxonomiferenlighet
“Impact” verksamma inom fornybar energi, vattenrening och estimeras nar rapporterad
energieffektivisering data saknas
Gréna och hallbarhetslankade obligationer:
Bidrag till en grén + Rantepapper dar pengarna ska anvandas for gréna
omstalining andamal, till exempel projekt inom férnybar energi + Extern verifiering
"Hallbara och elektrifiering s % av rantepapper som &r
rantepapper” + Emittenten ska ha ett "green hond framework” eller gréna eller hallbarhetslénkade
motsvarande som beskriver hur kapitalet ska
anvandas, vilket bor vara verifierat av tredje part
+ Bolag som bidrar positivt till ett eller flera av FN:s 17
globala mal, framst:
o Mal 3 - god hélsa och valbefinnande
o MAal 8 - anstandiga arbetsvillkor och « >50% av intakter frdn
ekonomisk tillvaxt produkter och tjgnster som
FN:s globala mal o Mal 9 - hallbar industri, innovationer och tydligt bidrar nettopositivt till
"SNG" infrastruktur ett eller flera av FN:s globala
o Mal 1 - héllbara stader och samhaéllen maél
o MAal12 - hallbar konsumtion och produktion + % av utgifter till forskning och
o Mal 16 - fredliga och inkluderande samhallen utveckling (FoU)
« Tillhandah&ller produkter och/eller tjanster som
tydligt kan motiveras bidra till ett eller flera av FN:s
delmal




2112 Uppfyllande av mélen
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Héllbarhetsindikatorer Hallbar Mix

Sammanlagda utslapp av vaxthusgaser - Scope | & 2 21536
Koldioxidavtryck - Scope 1 & 2 44
Vaxthusgasintensitet - Scope 1 & 2 58
Andel inygs_teringar i bolag som har koldioxidutslappsmal som ar verifierade av Science Based 55%
Targets jnitiative (SBTI)

Andel investeringar | bolag som beddms bidra till ett eller flera miljdmal enligt EU-taxonomin * 20%
Andel investeringar som bed&ms bidra till FN:s globala mal far hallbar utveckling** 90%

65%

186,5%
926%

Indikatorerna har berdknats som ett genomsnitt av QI Q2 Q3 och Q4 2022 Koldioxidavtryck och vaxthusgasintensitet
har beréknats baserat pd bolagens utsldpp i Scope 1 och 2 i enlighet med formel 2 och 3 Bilaga 1 férordning (EU)

2022/1288.

* Andel av investeringarna som uppfyiler kriterierna fér en “Impact™-investering

**Samtliga av investeringarns, exkl derivat och likvida medel utgjordes av hallbara investeringar och beddéms dérmed

bidra till ett eller flera av FN:s globala mal.

Cicero Hallbar Mix - aktiekorg mot index 220504-231229
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== Morningstar Developed Markets Target Market Exposure NR Index, SEK
Morningstar Developed Markets Paris Aligned Benchmark NR, SEK
= Cicero Hallbar Mix, 100% aktier, SEK

Fonden har minskning av koldioxidutslapp som mal enligt artikel 9.3 i SFDR. Fonden tillampar Morningstar
Developed Markets Paris Aligned Benchmark (PAB) Index som referensvarde. Indexet utgér ett EU-
referensvarde for anpassning till Parisavtalet enligt avdelning Il kapitel 3a i férordning (EU) 2016/1011 (EU:s
benchmarkférordning) med metod tillganglig pa indexets webbplats. Indexet tillampas enbart pa aktiedelen av
fonden, eftersom det idag saknas referensvarden for héllbar investering for rantedelen. Aktiekorgen motsvarade
under 2023 ungefar 60% av fonden. Fran det att Morningstar Developed Markets Paris Aligned Benchmark
startade 2022-05-04 presterade aktiekorgen i Cicero Hallbar Mix battre &n indexet. Fonden hade &ven lagre
vaxthusgasintensitet jamfért med indexet.


https://indexes.morningstar.com/our-indexes/details/morningstar-developed-markets-paris-aligned-benchmark-FS0000H6E5?tab=overview

92,6% av tillgdngarna uppnadde fondbolagets kriterier for hallbara investeringar, varav 88,3% genom att bidra
till féljande miljomal:

e Minskning av véxthusgasutslapp

e Bidrag till en grén omstalining

o Begransning av klimatférandringar

Anpassning till klimatférandringar
Hallbar anvandning och skydd av vatten och marina resurser
Overgéng till en cirkulér ekonomi
Férebyggande och kontroll av féroreningar
Skydd och aterstallande av biologisk mangfald och ekosystem

O O O O O

Samt 4,3% genom att bidra till féljande sociala mal:
e FN:s globala méal 3 — God halsa och valbefinnande



2.11.3 Exkludering av bolag

Fondbolaget exkluderar bolag utifrdn en normbaserad screening, en sektorscreening samt en ESG-screening.

sektorscreening

Screening Exkluderingskriterier
Normbaserad Bolaget maste félja internationella normer och FN-konventioner och exkluderas om bolaget:
screening s Farknippas med illegala eller kontroversiella vapen — exempelvis klustervapen
e Bryter mot internationella normer och konventioner fér miljé, ménskliga rattigheter,
arbetsvillkor och korruption (status "watghlist” eller "non-gampliant” i Sustainalytics)
e Arinvolverade i allvarliga kontroverser — kontroverser som kategoriseras som 4 och 5
(pa en skala 1-5) av Sustainalytics kraver granskning och godkannande av Ciceros
hallbarhetskommitté.
Etisk Bolaget far inte ha mer an totalt max 5% av sin omsattning fr&n nagon av féljande produkter

och tjanster:

*  Vapen och krigsmateriel

« Fossila branslen (olja, gas, kol)
e Alkohol, tobak och cannabis

o Spel (gambling)

s  Pornografi

ESG-screening

Nedan Vvisas

Fondbolaget har ett egenutvecklat system fér ESG-screening dar bolag betygsatts utifran
dess hallbarhetsprestation. Betyget satts baserat pa ett antal kriterier och indikatorer inom
miljé (E=Environment), sociala faktorer (=S) samt bolagsstyrning (G=Governance). Bolag med
lagt héllbarhetsbetyg (ESG-score) exkluderas.

granskning av  exkluderingskriterierna  mm baserat pé var

Morningstar/Sustainalytics.

Cicero Hallbar Mix

Sustainability @

Sustainability Rating Low Carbon Designation

@) Low Carhon

5% -grénser

Vapen och krigsmateriel
Fossila brénslen (olja,gas, kol)
Alkohol, tobak och cannabis
Spel (gambling)

Pornografi

WSS

externa

leverantor,
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga

héllbarhetsfaktorer?

Huvudsakliga negativa konsekvenser for halloarhetsfaktorer beaktas i halloarhetsanalysen vid samtliga
investeringar, bade infér en investering och i den aktiva férvaltningen. Detta genom att mé&ta och
analysera 18 Principal Adverse Impact (PAl)-indikatorer. PAl-indikatorerna beaktas i den man data
finns tillganglig for bolagen i fonden. For vissa av indikatorerna ar tillgdngen pa data idag bristfallig, men

detta forvantas forbattras over tid.

negativa konsekvenser

Se nedan tabell for fondens resultat pa de 18 PAl-indikatorer som fonden beaktar:

# PAl Métt 2022 2023 Tackning*
1. Utslapp av vaxthusgaser Scope 1-véxthusgasutslépp 16 354 12019 98%
(ton CO2-ekvivalenter) Scope 2-véxthusgasutslapp 5182 4629 98%
Scope 3-véxthusgasutslépp 250 348 212649 98%
Sammanlagda utslépp av vaxthusgaser - Scope 1& 2 21536 16 648 98%
Sammanlagda utslapp av vaxthusgaser - Scope 1,2 & 3 271884 229 297 98%
2. Koldioxidavtryck Keoldioxidavtryck - Scope 1& 2 44 35 98%
(ton CO2-ekvivalenter) Koldioxidavtryck - Scope 1,2 & 3 549 477 98%
3. Investeringsobjektens Véxthusgasintensitet - Scope 1& 2 58 51 99%
vaxthusgasintensitet i i itet -
(ton COgQ-ekvivalenter) Véxthusgasintensitet - Scope 1,2 & 3 531 2085 99%
4. Exponering mot féretag som Andel av investeringar i féretag som ar verksamma
ar verksamma inom sektorn inom sektorn for fossila branslen 0% 0% 100%
far fossila bréanslen
5. Andel av icke-férnybar Andel icke-fornybar energiférbrukning 59% 50% 70%
energ?fbrbrukn.ing och Andel icke-férnybar energiproduktion 0% 0% 0%
energiproduktion
6. Energiférbrukningsintensitet NACE-sektor A - Jordbruk, skogsbruk och fiske 13 0.2 9%
per sektor med stor NACE-sektor B - Utvinning av mineral 02 0.2 1%
klimatpéverkan NACE-sektor C - Tillverkning 0.1 01 22%
(GWh/puEUR.intakter) MACE-sektor D - Férsarjning av l, gas, varme och kyla 0,0 0 0%
NACE-sektor E - Vattenférsérjning, avloppsrening,
avfallshantering och sanering e b ® 0.0 o 0%
NACE-sektor F - Byggverksamhet 0,0 0,0 2%
NACE-sektor G - Handel; Reparation av motorfordon
och motorcyklar ° 0.0 0.0 4%
NACE-sektor H - Transport och magasinering 0,0 o] 0%
NACE-sektor L - Fastighetsverksamhet 01 37 10%
7. Verksamhet som negativt Andel av investeringar i investeringsobjekt med
péverkar omréden med verksamhet som negativt p&verkar omraden med 0% 0% 1%
kénslig biologisk mangfald kénslig biologisk méangfald
8. Utslapp till vatten Ton utslapp till vatten som genereras av
investeringsobjekt per miljon investerade euro, uttryckt 75 4979 6%
som ett végt genomsnitt
9. Farligt avfall och radioaktivt Ton farligt avfall och radicaktivt avfall som genereras av
avfall investeringsobjekt per miljon investerade euro, uttryckt 1997 154,9 A2%
som ett vagt genomsnitt
10.  Brott mot FN:s globala Andel av investeringar i investeringsobjekt som har
overenskommelse och OECD:s  varit inblandade i brott mot FN:s globala
riktlinjer fér multinationella overenskommelse eller OECD:s riktlinjer for 0% 0% 100%
foretag multinationella foretag
1. Inga processer och Andel av investeringar i investeringsobjekt utan
efterlevnadsmekanismer for strategier for att dvervaka efterlevnaden av FN:s
att dvervaka efterlevnaden av  globala éverenskommelse eller OECD:s riktlinjer fér
FN:s globala dverenskommelse multinationella foretag eller mekanismer fér 3% 3% 98%
och OECD:s riktlinjer fér klagomé&lshantering av brott mot FN:s globala
multinationella foretag overenskommelse eller OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag
12, Owusterad l6neklvita mellan Genomsnittlie ciusterad I6neklvfta mellan kénen hos
Tabell 2 - Ytterligare klimat- och miljgrelaterade
4. Investeringar i féretag utan Andel av investeringar i investeringsobjekt utan initiativ
initiativ fér minskning av for minskning av koldioxidutsléapp som syftar till att 45% 35% 100%
koldioxidutslapp anpassa sig till Parisavtalet (Science Baged Targets)
Tabell 3 - Ytterligare indikatorer for sociala forhallanden och personalfrigor, respekt for manskliga rattigheter samt frégor rérande
bekampning av kerruption och mutor.

av kerruption och mutor bek&mpning av kerruption och mutor

4. Ingen uppférandekod far Andel investeringar i investeringsobjekt utan a% 6% 98%
leverantérer uppférandekod for leverantérer
9. Ingen policy fér manskliga Andel investeringar i enheter utan en policy fér
rattigheter maéanskliga rattigheter 4% 3% 88%
15.  Ingen policy for bek&mpning Andel investeringar i enheter utan policy for 0% % 99%






2.2 PAaverkansarbete

Ciceros principer for aktiedgarengagemang galler fér fondbolagets samtliga fonder och omfattar alla direktagda
aktier som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad och som har getts ut av ett bolag inom EES.

Principerna anger hur fondbolaget ska agera som &gare i de bolag som det genom férvaltade fonder investerar
i. Aktiedgarengagemanget har som syfte ar att framja en god utveckling i de bolag som fondbolaget investerar
i.

En god bolagsstyrning ska framja mojligheten till en langsiktigt hallbar utveckling i bolagen. De bolag som
fondbolaget investerar i ska agera i enlighet med nationella och internationella lagar och konventioner, relevanta
koder, riktlinjer och i 6vrigt enligt god sed pa aktiemarknaden.

Cicero ska agera som en ansvarstagande investerare samt férespraka god miljémaéassig och social standard,
samt god etik i portféljpolagen och aven i finansbranschen. Fondbolaget har signerat FN:s principer foér
ansvarsfulla investeringar, UNPRI, vilket ar ett ramverk med sex principer fér att inkludera miljé-, sociala- och
styrningsaspekter i investeringsprocessen samt i dgarutévandet.

Fondbolaget paverkar bolagen via réstning direkt pa bolagsstdammor (i huvudsak svenska bolag genom att ge
intresseorganisationen Aktiespararna fullmakt) eller via proxyréstning (framst utlandska bolag).

Vidare paverka Fondbolaget dven bolagen via dialoger for att informera sig om bolagets hallbarhetsarbete
och/eller paverka bolaget i ratt riktning. Det har skett framst via fysiska méten men &ven via Teamsmoten eller
via mail. Det géller framst svenska men aven Europeiska bolag.

Dessutom har fondbolaget valt att aktivt ga in i nagra valberedningar dar fondernas dgande &r stort. Under 2023
har bolaget representation i tva valberedningar, namligen Peab samt Netel.

2.2.1 Hur fondens investeringsstrategi bidrar till utveckling av fondens tillgangar pa en
medellang till I1ang sikt

Fondbolagets paverkansarbete syftar till att paverka de ingdende portféljbolagen i ratt riktning avseende ESG-
fragor (miljo, sociala aspekter och bolagsstyrning). Detta sker pa medellang till lang sikt.

2.2.2 En allman beskrivning av Bolagets réstningsbeteende i fondernas portféljbolag

Cicero Fonder rostade pa 219 av innehaven avseende fondbolagets samtliga fonder.

Réstningen genomférdes dels genom fondbolagets samarbetsavtal med intresseorganisationen Aktiespararna,
dels via proxy-réstning.

Aktiespararna har mojlighet att féra var talan pé bolagsstammor fér de svenska innehaven. Da inga
intressekonflikter identifierats gavs fullmakt fér 75 av bolagens bolagsstdammor under 2023.

Fondbolaget proxy-réstade for 144 internationella portféljbolag. Fér 99 av de internationella innehaven réstade
fondbolaget f6r samtliga av styrelsens férslag, madam 45 av bolagen réstade Cicero emot styrelsens forslag.

For Artikel 9 fonden, Cicero Hallbar Mix, réstade fondbolag pa 73 bolag under 2023, vilket motsvarade i
genomsnitt 51% av fondens totala aktieinnehav under éret.



2221  Samtliga fonder:

Proxyréstning Totalt Antal bolag %

Totalt antal bolag 144 100%
Godkant samtliga forslag 99 69%
Avvikande rostning 45 31%

Totalt antal bolag 75 100%
Godkant samtliga forslag 74 99%
Avvikande réstning 1 1%

Bolag dar Aktiespararna bevakade bolagsstdmmorna 2023

AAK, 556669-2850 2023-05-04
AB Volvo, 556012-5790 2023-04-04
Adtraction Group AB, 559303-4753 2023-04-20
Aktiebolaget Electrolux, 556009-4178 2023-03-29
Aktiebolaget SKF, 556007-3495 2023-03-23
Alcadon Group, 559009-2382 2023-04-28
Aros Bostadsutveckling AB, 556699-1088 2023-06-01
Assa Abloy, 556059-3575 2023-04-26
Atlas Copco Aktiebolag, 556014-2720 2023-04-27
Attendo AB (publ), 559026-7885 2023-04-26
Avanza Bank Holding AB (publ), 556274-8458 2023-03-30
Axfood AB (publ), 556542-0824 2023-03-22
Beijer Ref, 556040-8113 2023-04-25
Billerud 556025-50001 2023-05-24
BioGaia AB , 556380-8723 2023-05-05
Biotage AB, 556539-3138 2023-04-27
Boliden AB (publ), 556051-4142 2023-04-25
Bure Equity, 556454-8781 2023-05-03
Byggmax Group AB (publ), 556656-3531 2023-05-05
Calliditas Therapeutics, 556659-9766 2023-05-30
Castellum Aktiebolag, 556475-5550 2023-03-23
Cinis Fertilizer AB, 559154-0322 2023-05-25
Cint Group AB (publ), 559040-3217 2023-05-09
Dedicare AB (publ), 556516-1501 2023-04-20
Elanders AB, 556008-1621 2023-04-21
Eolus Vind AB (publ), 556389-3956 2023-05-12
EQT, 556849-4180 2023-05-30
Essity Aktiebolag (publ), 556325-5511 2023-03-29
Flat Capital AB (publ), 556941-0110 2023-05-04
G5 Entertainment 2023-06-14
GARO Aktiebolag, 556051-7772 2023-05-11
Getinge AB (publ), 556408-5032 2023-04-26
H & M Hennes & Mauritz AB, 556042-7220 2023-05-04
HANZA AB (publ), 556748-8399 2023-05-08
Hexatronic Group AB (publ), 556168-6360 2023-05-09
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Humana, 556760-8475

Husqgvarna AB (publ), 556000-5331
Iconovo, 556938-0156

Instalco AB, 559015-8944

Intrum, 556607-7581

Investor AB, 556013-8298

Inwido AB (publ), 556633-3828

Karnov Group, 559016-9016

Kinnevik AB (publ), 556047-9742
Lagercrantz Group AB, 556282-4556

Lifco AB, 556465-3185

Lime Technologies AB (publ), 556953-2616
Medicover AB (publ), 559073-9487

Mips AB, 556609-0162

Munters Group AB, 556819-2321

Netel Holding AB (publ), 559327-6263
NIBE Industrier AB, 556374-8309

Nordnet AB (publ), 559073-6681

NP3 Fastigheter AB, 556749-1963
ONEFLOW AB, 556903-2989

OX2 AB (publ), 556675-7497

Paradox Interactive, 556667-4759
Permascand Top Holding AB, 559227-6124
RaySearch Laboratories, 556322-6157
Samhallsbyggnadsbolaget i Norden, 556981-7660
Sandvik Aktiebolag, 556000-3468
Securitas, 556302-7241

Sinch AB (publ), 556882-8908
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), 502032-9081
Skanska AB (publ), 556000-4615

Sleep Cycle AB (publ), 556614-7368

Smart Eye Aktiebolag (publ), 556575-8371
Softronic, 556249-0192

SSAB AB (publ), 556016-3429

Svenska Handelsbanken AB (publ) , 502007-7862
SWECO AB (publ), 556542-9841
Swedbank AB, 502017-7753

Tele2, 556410-8917

Telia Company AB (publ), 556103-4249
Transtema Group AB (publ), 556988-0411

Volvo Car AB (publ), 556810-8988

2023-05-09
2023-04-04
2023-05-22
2023-05-05
2023-04-27
2023-05-03
2023-05-04
2023-05-10
2023-05-08
2023-08-29
2023-04-28
2023-04-26
2023-04-27
2023-05-10
2023-05-17
2023-05-04
2023-05-16
2023-04-18
2023-05-04
2023-05-12
2023-05-16
2023-05-17
2023-05-09
2023-05-25
2023-04-28
2023-04-27
2023-05-04
2023-05-17
2023-04-04
2023-03-29
2023-05-08
2023-05-02
2023-04-24
2023-04-18
2023-03-22
2023-04-20
2023-03-30
2023-05-15
2023-04-05
2023-05-04

2023-04-03



2222 Réstning enskilda fonder:

Hallbar Mix Antal bolag % av portféljen
Svenska bolag via Aktiespararna 36 26%
Proxyrostning Utlandska bolag 37 27%
Totalt 73 53%
Aktlespararna Direktavkasting Antal bolag % av portféljen
Svenska bolag via Aktiespararna 90%
Proxyrostning Utlandska bolag 1 5%
Totalt 20 95%
Aktiespararna Topp Sverige Antal bolag % av portféljen ‘
Svenska bolag via Aktiespararna 72%
Proxyrostning Utlandska bolag 1 3%
Totalt 22 76%
Aktiespararna Smabolag Edge Antal bolag % av portféljen
Svenska bolag via Aktiespararna 33 67%
Proxyrostning Utlandska bolag 0 0%
Totalt 33 67%
Cicero Sverige Antal bolag % av portféljen
Svenska bolag via Aktiespararna 31 84%
Proxyrostning Utlandska bolag 0 0%
Totalt 31 84%
Cicero Yield Antal bolag % av portféljen ‘
Svenska bolag via Aktiespararna 12%
Proxyrostning Utlandska bolag 25 24%
Totalt 38 36%
Cicero Offensiv Antal bolag % av portféljen
Svenska bolag via Aktiespararna 17%
Proxyrostning Utlandska bolag 23 18%
Totalt 44 35%
Cicero Global Antal bolag % av portféljen ‘
Svenska bolag via Aktiespararna 12%
Proxyrostning Utlandska bolag 22 17%
Totalt 37 29%
Optimum Sector Fund Antal bolag % av portféljen

Svenska bolag via Aktiespararna

0 0%

Proxyrostning Utlandska bolag

137 77%
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Totalt 137 77%

2.2.3 Enférklaring av de viktigaste omrdstningarna

Avseende de svenska bolagen (dér mandat hade givits till Aktiespararna) réstade intresseorganisationen nej
till ansvarsfrinet fér hela Ericssons styrelse med undantag fér den nya ledamoten, Carolina Dybeck.
Aktiespararna hade infér bolagsstamman skrivit ett 6ppet brev till Ericsson, dar man kravt svar péa ett antal
fragor. Det géaller framst nar styrelse, vd och 6vrig ledning visste om den i tvd ar hemlighéllna rapporten
om missténkta IS-mutor i Irak och om de var involverade i beslutet att inte kommunicera rapporten till
marknaden. Svaren fér bolaget var inte tillfredstallande.

Avseende de utlandska bolagen dar proxyréstning genomférdes sa rostade fondbolaget avvikande i 89 olika
fragor (i 45 av bolagen dar proxyréstningen genomférdes). Framst berérdes fragor kopplat till bolagets
styrningsfrégor bl a krav pé oberoende styrelseordférande. Fondbolaget valde dven att stotta forslag inom
milj6- och sociala fragor som t ex att portféljbolagen bor uppratta policys kopplat till manskliga rattigheter eller
satter klimatmal i enlighet med Parisavtalet.

Avvikande réstning (proxyrostning) Antal bolag

Miljofragor: 16
Krav pa koldioxidrapportering 7
Mal for utfasning av fossila branslen 2
ovriga miljofragor 7
Sociala fragor: 23
Arbetsmiljofragor 4
Jamstalldhet 9
Ovriga sociala fragor 10
Styrningsfragor (governance) 50
Ersattningsfragor ledning/styrelse 9
Oberoende styrelseordférande 19
ovriga goverancefragor 22
224 uppgift om i vilka fragor som Bolaget har anvant sig av rad eller

réstningsrekommendation fran en réstningsradgivare

Fondbolaget har inte anvéant sig av rad eller réstningsrekommendationer.

2.2.5 hur Bolaget har réstat pa fondernas portféljbolags stdmmor, dock ej omréstningar
som &r obetydliga pa grund av amnet eller storleken pa aktieinnehavet

P& de stammor dér mandat har lamnats till intresseorganisationen, Aktiespararna, har samtliga fragor rostats i
linje med bolagsstdmman under 2023.



2.2.6 information om riktlinjer for utlaning av vardepapper och hur dessa har tillampats for
att fullfélja aktieagarengagemanget, sarskilt vid bolagsstammor

Ingen utlaning av vardepapper sker under perioden da bolagsstammor sker.

2.2.7 huruvida nagra intressekonflikter har uppkommit i samband med placering och i sa
fall vilka samt hur de har hanterats

Inga intressekonflikter har uppkommit i samband med placering under 2023

2.3 Paverkansdialoger

Under 2023 pabdorjade fondbolaget med paverkansdialoger. | stort sett samtliga av dessa 31 dialoger har skett i
samband med moéten med bolagen. Vissa har skett i samband i traditionella férvaltningsméten dar ofta VD,
finanschef och/eller investor relator har medverkat. Andra moten har varit rena hélloarhetsdialoger dar
fondbolagets héallbarhetsanalytiker eller Vd har traffat hallbarhetschefer pa bolagen,

Paverkansdialoger Antal bolag  Andel

Svenska bolag 28 90%
Europeiska bolag 3 10%
Ovriga bolag 0 0%
Totalt 31 100%

| huvudsak har fondbolaget prioriterat miljofragor i dialogerna under aret. Av dessa dialoger ar 70% miljofragor,
25% sociala frégor och 5% styrningsfragor.

Paverkansdialoger Andel ‘
Miljofragor: 70%
Sociala fragor: 25%
Styrningsfragor (goverance) 5%

2.4 Valberedningar

Cicero medverkar i valberedningsarbetet dar Bolaget ar en av de stérsta dgarna forutsatt att utformningen av
valberedningen sker pa sadant satt att fondbolaget handlingsfrihet ar oinskrankt.

Cicero verkar for att principer for valberedningsarbetet redovisas 6ppet och att detta arbete fungerar effektivt
i portféljbolagen

Cicero ska verka for att styrelsen i portféljbolag ska vara val sammansatt avseende kompetens, erfarenhet,
mangsidighet och jamn kénsfordelning samt aven i 6vrigt uppfyller de krav som Svensk kod fér bolagsstyrning
anger.
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Bolag dar Cicero Fonder sitter i bolagets valberedning

Peab
Netel
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BILAGOR

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna for Artikel 8 fonderna?

Aktiespararna Direktavkastning

Héllbarhetsindikatorer artikel 8

Miljdrelaterade egenskaper

Minskning av vBxthusgasutsldpp  Sammanlagda utslépp av vaxthusgaser - Scope 1 & 2 10907 16 668

{ton CO2e) Koldiowidavtryck - Scope | &2 158 135
Wanthusgasintensitet - Scope 1 & 2 -1 17
Andel av investeringar utan initiativ far minskning av
koldioxidutslapp som syftar till att anpassa sig till 18% 17%
Pansavtalet*

Overgingen till férnybar energi Andel av icke-fornybar energiférbrukning 4% 47%
Exponering mot foretag som ar verksamma inom

. : - 0% 0%

sektorm for fossila brénslen

Sociala egenskaper

Respekt for internaticnella Antal brott mot FMs glebala dverenskommelse och 0 0

konventioner och OECD:s riktlinjer far rmultinationella firetag

dverenskommelzar géllande

manskliga rattigheter,

arbetsvillkor och kormuption

Aktiespararna Topp Sverige

Héllbarhetsindikatorer artikel &

2022

Miljorelaterade egenskaper

konventioner och
dwerenskommelser gallande
ménskliga réttigheter,
arbetsvillkor och kormuption

DECDes riktlinjer far multinationella foretag

Minskning av vaxthusgasutslapp  Sammenlagda utsl&pp av vaxthusgaser - Scope 1 & 2 4 210 7529
{ton CO2e) Koldioxidavtryck - Scope 1 & 2 13 20
Wanthusgasintensitet - Scope 1& 2 21 22
Andel av investeringar utan initiativ for minskning av
koldiowidutslapp som syftar till att anpassa sig till 23% 23%
Parisavtalet*

Overgangen till fornybar energi Andel av icke-fdmybar energifdrbrukning 53% 3%
Exponering mot fdretag som ar verksamma inom 0% 0%
sektorn for fossila brénslen

Sociala egenskaper

Respekt for internationella Antal brott mot FMs globala dverenskormmelse ach 0 o

Aktiespararna Smabolag Edge

Héllbarhetsindikatorer artikel 8 2023

Miljorelaterade egenskaper

Minskning av vaxthusgasutslapp  Sammenlagda utsl&pp av vaxthusgaser - Scope 1 & 2 347 16 668

{ton CO2e) Koldioxidavtryck - Scope 1 & 2 40 135
Wanthusgasintensitet - Scope 16& 2 49 7
Andel av investeringar wtan initiativ fr minskning av
koldiowidutslapp som syftar till att anpassa sig till 7% 7%
Parisavtalet*

Owvergangen till firnybar energi Andel av icke-fdmybar energiforbrukning 50% 47%
Exponering mot fdretag som ar verksamma inom

. : ; 0% 0%

sektorn for fossila brénslen

Sociala egenskaper

Respekt for internationella Antal brott mot FMs globala dverenskormmelse och 4] o

konventioner och DECDes riktlinjer far multinationella foretag

dwerenskommelser gallande

manskliga rattigheter,

arbetsvillkor och korruption
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Cicero Avkastning

Héllbarhetsindikatorer artikel 8 2023

Miljorelaterade egenskaper

Minskning av vaxthusgasutsldpp  Sammanlagda utslépp av vxthusgaser - Scope 1 & 2 5031 4330

{ton COZ2e) Koldioxidavtryck - Scope 14 2 52 76
Wanthusgasintensitet - Scope 1& 2 70 100
Andel av investeringar utan initiativ f&r minskning av
koldioxidutslapp som syftar till att anpassa sig till 57% 38%
Parizavtalet™

Overgingen till fornybar energi Andel av icke-fomybar energiférbrukning 55% 48%
Exponering mot foretag som ar verksamma inom 0% 0%
sektorn for fossila brénslen

Sociala egenskaper

Respekt for internationella Anital brott mot Fis globala dverenskommelse och 0 Q

konwentioner och
dverenskommelsar gallande
manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och kormuption

QECD:s riktlinjer far multinationella foretag

Cicero Nordic Corporate Bond

Héllbarhetsindikatorer artikel 8 2023

Miljorelaterade egenskaper

Minskning av vaxthusgasutsldpp  Sammenlagda utsl&pp av vaxthusgaser - Scope 1 & 2 J66 1079

{ton CO2e) Koldiowidavtryck - Scope 1 & 2 28 65
Waxthusgasintensitet - Scope 16& 2 76 68
Andel av investeringar utan initiativ for minskning av
koldioxidutslapp som syftar till att anpassa sig till 74% E1%
Parisavtalet*

Owvergingen till farnybar energi Andel av icke-fdmybar energiférbrukning B0% 59%
Exponering mot foretag som ar verksamma inom 0% 0%
sektorn for fossila brénslen

Sociala egenskaper

Respekt for internationella Antal brott mot FMs globala dverenskommelse och 0 L8]

konventioner och DECDes riktlinjer far multinationella foretag

dverenskommelsar géllande

ménskliga réttigheter,

arbetsvillkor och kormuption

Cicero Global

Héllbarhetsindikatorer artikel 8 2023

Miljorelateracle egenskaper

Minskning av vaxthusgasutsldpp  Sammenlagda utslépp av vaxthusgaser - Scope 1 & 2 237 189

{ton CO2e) Koldiowidavtryck - Scope | & 2 32 20
Waxthusgasintensitet - Scope 1 & 2 148 35
Andel av investeringar utan initiativ far minskning av
koldioxidutslapp som syftar till att anpassa sig till 27% 7%
Parisavtalet*

Overgéngen till farnybar energi Andel av icke-fdrnybar energifdrbrukning 55% 47%
Exponering mot foretag som ar verksamma inom 0% 0%
sektorm for fossila brénslen

Sociala egenskaper

Respekt for internaticnella Antal brott mot FMs globala dverenskommelse och 0 0

konventioner och DECD:s riktlinjer far multinationella foretag

dverenskommelsar géllande

manskliga réttigheter,

arbetsvillkor och korruption
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Cicero Offensiv Hallbar

Héllbarhetsindikatorer artikel 8 2023

Miljorelaterade egenskaper

Minskning av vxthusgasutsldpp  Sammanlagda utslépp av vaxthusgaser - Scope 1 & 2 1734 762

{ton CO2e) Koldiowidavtryck - Scope 1 &2 40 20
Wanthusgasintensitet - Scope 16& 2 50 43
Andel av investeringar utan initiativ fr minskning av
koldioxidutslapp som syftar till att anpassa sig till 41% 28%
Parizavtalet*

Owvergingen till fornybar energi Andel av icke-férmybar energiférbrukning 63% 49%
Exponering mot foretag som ar verksamma inom 0% 0%
sektorn for fossila brénslen

Sociala egenskaper

Respekt for internationella Anital brott mot FMs globala dverenskommelse och 0 L8]

konventioner och QECDes riktlinjer far multinationella foretag

dverenskommelsar géllande

manskliga rattigheter,

arbetsvillkor och korruption

Cicero Sverige

Héllbarhetsindikatorer artikel 8 2023

Miljorelaterade egenskaper

Minskning av vxthusgasutslépp  Sammanlagda utslépp av vaxthusgaser - Scope 1 & 2 143 438

{ton CO2e) Koldioxidaviryck - Scope 142 24 57
Wanthusgasintensitet - Scope 16& 2 | 49
Andel av investeringar utan initiativ fr minskning av
koldioxidutslapp som syftar till att anpassa sig till 39% 35%
Parizavtalet*

b'.rergéngen till férnybar enargi Andel av icke-fdmybar energifdrbrukning 51% 54%
Exponering mot foretag som ar verksamma inom 0% 0%
sektorn for fossila brénslen

Sociala egenskaper

Respekt for internationella Anital brott mot FMs globala dverenskommelse och 0 L8]

konventioner och
dverenskommelsar géllande
manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och korruption

Cicero Yield

QECDes riktlinjer far multinationella foretag

Héllbarhetsindikatorer artikel 8 2023

Miljorelaterade egenskaper

Minskning av vaxthusgasutsldpp  Sammanlagda utslépp av vxthusgaser - Scope 1 & 2 230 293

{ton COZ2e) Koldioxidavtryck - Scope 14 2 29 17
Wanthusgasintensitet - Scope 1& 2 33 a7
Andel av investeringar utan initiativ f&r minskning av
koldioxidutslapp som syftar till att anpassa sig till 55% 54%
Parizavtalet™

Overgingen till fornybar energi Andel av icke-fomybar energiférbrukning 62% 52%
Exponering mot foretag som ar verksamma inom 0% 0%
sektorn for fossila brénslen

Sociala egenskaper

Respekt for internationella Anital brott mot Fis globala dverenskommelse och 0 Q

konventioner och QECD:s riktlinjer far multinationella foretag

dverenskommelsar gallande

manskliga rattigheter,

arbetsvillkor och kormuotion
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Bilaga. Exkluderingslista

Datum Bolag Region22 Norm/Produkt
2023-08-30 HINO MOTORS LTD Asien Norms
2023-08-30 TEVA PHARM-ADR Asien Norms
2022-10-31 TOSHIBA CORP Asien Norms
2023-08-30 TOYOTA MOTOR Asien Norms
2023-08-16  ASAHI GROUP HOLD Asien Products
2022-06-16 EBARA CORP Asien Products
2022-11-17  JGC HOLDINGS Asien Products
2022-06-15 LAWSON Asien Products
2023-05-30 MARUBENI CORP Asien Products
2022-11-17  MITSUBISHI Asien Products
2023-03-27  MITSUI & CO Asien Products
2022-10-31  MITSUI OSK LINES Asien Products
2022-10-317  NIPPON YUSEN KK Asien Products
2022-06-16  TOSOH CORP Asien Products
2023-11-16 ARCELORMITTAL Europa Norms
2023-02-10  BARCLAYS PLC Europa Norms
2022-10-31 BAYER Europa Norms
2022-10-31  GLENCORE PLC Europa Norms
2022-10-317 RIO TINTO PLC Europa Norms
2022-06-15  SANOFI Europa Norms
2023-08-30 UBS GROUP AG Europa Norms
2022-06-15  BHP GROUP LTD Europa Products
2023-09-07 BRENNTAG Europa Products
2023-10-31  BRIT AMER TOBACC Europa Products
2023-08-16 BUREAU VERITAS S Europa Products
2023-08-16  CARGOTEC OYJ-B Europa Products
2022-11-17  1AG Europa Products
2022-11-03 IBERDROLA SA Europa Products
2022-09-01 SERCO GROUP Europa Products
2022-06-16 META PLATFORMS INC-A Nordamerika Norm
2022-09-01 STARBUCKS CORP Nordamerika Norm
2022-11-17  WELLS FARGO Nordamerika Norm
2022-10-31 3MCO Nordamerika Norms
2023-01-30  ACTIVISION BLIZZARD INC Nordamerika Norms
2023-04-14  AMAZON.COMINC Nordamerika Norms
2023-10-31 BLACKSTONE Nordamerika Norms
2023-08-30 CENCORAINC Nordamerika Norms
2023-04-14  CITIGROUP INC Nordamerika Norms
2022-10-31  FIRST ENERGY Nordamerika Norms
2023-03-16  FREEPORT-MCMORAN Nordamerika Norms
2022-06-10  JOHNSON&JOHNSON Nordamerika Norms
2022-09-01 MCDONALDS Nordamerika Norms
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2023-04-14
2023-11-09
2023-04-14
2022-06-10
2022-10-31
2022-06-15
2023-11-28
2022-06-16
2023-11-28
2022-06-15
2022-06-15
2022-06-15
2022-06-15
2022-06-15
2022-09-01
2022-06-15
2022-06-15
2022-06-15
2023-08-16
2023-11-09

2022-06-15
2023-04-14
2022-10-31
2022-06-16
2022-06-15
2022-06-15
2022-06-15
2022-11-03
2023-01-30
2022-06-15
2022-06-16
2022-06-15
2023-11-06
2022-06-15
2022-06-15
2022-06-15
2022-06-15
2022-09-01
2022-06-15
2022-06-15
2023-09-04
2022-06-15
2022-06-15
2023-01-30
2022-06-15
2022-06-15
2023-09-04
2022-06-15

MCKESSON
MEDTRONIC PLC
PG&E CORP

T ROWE PRICE GRP
THERMO FISHER
AEROJET ROCKETDY
AIR PRODS & CHEM
ALASKA AIR GROUP
ALBEMARLE CORP
ALLIANCE RESOURC
ALTRIA GROUP INC

AMPHENOL CORP-CL A

ARCH RESOURCES |
BOEING CO/THE
BOOZ ALLEN HAMIL
BWX TECHNOLOGIES
CACIINTL-A

CASEYS GENERAL
CELANESE CORP
CONS EDISON INC

CONSTELLATION BRANDS INC-

A

CONSTELLATION EN
DELTA AIR LINES INC
DOMINOS PIZZA
ENERGY TRANSFER
FLUOR CORP
GENERAL DYNAMICS
GENERAL ELECTRIC
HALLADOR ENERGY
HONEYWELL INTL
HOST HOTELS & RE
HUNTINGTON INGAL
IDEX CORP

JACOBS SOLUTIONS
L3HARRIS TECHNOL
LEIDOS HOLDINGS
LOCKHEED MARTIN
LYONDELLBASELL-A
MOOG INC-CLASS A
NACCO INDS-CL A
NORFOLK SOUTHERN

NORTHROP GRUMMAN

PARKER HANNIFIN
PEABODY ENERGY

PHILIP MORRIS INTERNATIONAL

PHILLIPS 66
PROCTER & GAMBLE
RAYTHEON TECHNOL

Nordamerika
Nordamerika
Nordamerika
Nordamerika
Nordamerika
Nordamerika
Nordamerika
Nordamerika
Nordamerika
Nordamerika
Nordamerika
Nordamerika
Nordamerika
Nordamerika
Nordamerika
Nordamerika
Nordamerika
Nordamerika
Nordamerika

Nordamerika

Nordamerika
Nordamerika
Nordamerika
Nordamerika
Nordamerika
Nordamerika
Nordamerika
Nordamerika
Nordamerika
Nordamerika
Nordamerika
Nordamerika
Nordamerika
Nordamerika
Nordamerika
Nordamerika
Nordamerika
Nordamerika
Nordamerika
Nordamerika
Nordamerika
Nordamerika
Nordamerika
Nordamerika
Nordamerika
Nordamerika
Nordamerika

Nordamerika

Norms

Norms

Norms

Norms

Norms

Products
Products
Products
Products
Products
Products
Products
Products
Products
Products
Products
Products
Products
Products

Products

Products
Products
Products
Products
Products
Products
Products
Products
Products
Products
Products
Products
Products
Products
Products
Products
Products
Products
Products
Products
Products
Products
Products
Products
Products
Products
Products

Products
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2022-06-15
2022-06-15
2023-11-09
2023-11-06
2022-06-15
2022-06-15
2022-06-15
2023-03-16
2022-11-28
2022-06-16
2022-09-01
2022-06-15
2022-06-15
2022-11-03

RED ROCK RESOR-A
SCIENCE APPLICAT
SEMPRA ENERGY
TELEDYNE TECH
TEXTRON INC
TRANSDIGM GROUP
VECTOR GROUP LTD
VICI PROPERTIES
SIEMENS ENERGY
ERICSSON B
BETSSON B
CAVOTEC SA

SAAB AB-B
SWEDISH MATCH

Nordamerika
Nordamerika
Nordamerika
Nordamerika
Nordamerika
Nordamerika
Nordamerika
Nordamerika
Norden
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige

Sverige

Products
Products
Products
Products
Products
Products
Products
Products
Norms

Norms

Products
Products
Products

Products
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