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Sarskild information & Disclaimer

Peabfonden &r en specialfond enligt lagen (2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder. Ansvarig AIF-férvaltare &r ISEC Services AB.
Informationsbroschyr, fondbestdmmelser och hel- och halv8rsrapporter p8 svenska kan bestéllas kostnadsfritt fr8n ISEC Services AB.

Historisk avkastning &r inte garanti fér framtida avkastning. Det investerade beloppet kan svél 6ka som minska i vérde och det &r inte sékert att hela det insatta

kapitalet kan Sterf8s.

Manadsrapport december 2023

December - Bérsen stiger pa hopp om rdntesdnkningar
December har varit en bra bérsmanad globalt. Amerikanska S&P
500 har fortsatt att leda marknaden uppat och slutade exempelvis
m&naden upp drygt 4,5% i lokal valuta, vilket i svenska kronor
dock endast summerade till +0,2% efter att kronan har fortsatt
att starkas. Notera garna att alla Ciceros aktivt forvaltade fonder
med aktieinslag sl&r sina jamforelseindex under december.

Peabfonden

Under december steg Peabfonden med 8,7% medan
jamforelseindex steg med 6,6%. Framfér allt var
karninnehaven Balder (+15,6%), Peab (+15,7%), och Skistar
(+8,9%) positiva bidragsgivare jamfért med jamférelseindex.
Som alltid nar bérsen ar stark visar karninnehaven, med hogt
beta, framfétterna. Annehem annonserade en nyemission
under november, visserligen av positiv karaktar d@ pengarna
ska anvandas till fastighetsforvarv, men hangde inte riktigt
med de dévriga bygg- och fastighetsbolagen utan steg endast
4,3%.

Marknaden

Under mé&naden har marknaden succesivt prisat in fler
rantesdnkningar i USA under 2024 i takt med att
marknadsrantorna ocks8 har fallit. Den amerikanska 10—§riga
statsobligationsréntan &r exempelvis ner fran 4,20% till 3,90%
under ménaden. Marknaden tror nu pd att FED:s styrranta ska
ner 1,5%-enheter under 2024. Vi vet sedan gammalt att de hér
prognoserna ar instabila och kan komma att reverseras vid
tecken pé att inflationen &terkommer, med fallande boérser som
foljd.

Marknaden har fortsatt félja inflationsdata noga under manaden. I
USA kom novembersiffrorna for karninflation in helt i linje med
forvantningarna p& +0,3%. FED:s favoritmatt, PCE, kom in p3
0,2%. Karn-PCE-inflationen har, omrédknat till arstakt, under de
senaste sex manaderna narmat sig malet 2% vilket stodjer
forvantningarna om att Fed kan borja séanka réantan under varen.

I Sverige 6verraskade den s kallade karninflationstakten positivt
i december. KPIF exklusive energi, summerades till 5,4 procent.
Har 1&g forvantningarna p& 5,9 procent. Trots att el- och
rantekostnaderna steg i november ser vi att den totala
inflationstakten avtar

Geopolitiken har praglat nyhetsflédet december vilket pdminner
om att 2024 ingalunda blir ett latt &r for varldsfreden, vilket
sannolikt kommer att pgverka marknaderna. Striderna mellan
Israel och Hamas i Gaza fortsatter trots nya forsok fran FN och
nu senast fran Egypten att fa till ett avbrott i striderna. I Ukraina
fortsatter stallningskriget nar vadret och markforhallandena gor
det svart for ndgon av sidorna att vinna terréang. En akut brist pd
artilleriammunition breder ocks8 ut sig 6ver Ryssland fortsatter
sin hybridkrigféring och meddelade att Finland blir forst att raka
illa ut om det sker en upptrappning mellan Ryssland och Nato.

Osakerheten i Roda Havet &r fortsatt stor efter de dterkommande
attackerna fran den jemenitiska Huthirdrelsen mot fraktfartyg pd
vég till och fr&n Suezkanalen.

Ndrmaste framtiden

Kortsiktigt kommer marknaden att styras av det osékra
geopolitiska laget i Ukraina och mellandstern samt inflations- och
réanteutvecklingen. Vi vill understryka att var relativt positiva syn
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pa boérsen kvarstar i det ldangre perspektivet. Varderingar ser
attraktiva ut pd maénga hall och lyckas vi avvarja hotet om
recession ser vi en hel del kdpvarda bolag.

Fondprofil & fondfakta

NAV 309,69 SEK

AuM 607,9 miljoner SEK

Inriktning: Specialfond som placerar ca 40% i
Peab-aktien. Darutdver kan fonden
placera viss del i narstaende bolag.
Resterande del placeras for risk-
spridning i ett antal globalfonder.

Jamforelse- 40% Peab B

index: 60% Dow Jones Global Index
Risk: MRM 4 av 7

Standard- 21,6% (fond veckovis)

avv. 5 ar: 20,4% (jamforelseindex veckovis)

Forvaltare: Peter Magnusson

Fondtyp: Svensk Specialfond
Handel: Dagligen
Valuta: SEK

Arlig avgift: 1,71 %

Min. belopp: 10 000 SEK
Startdatum: 2010-07-01
ISIN: SE0003424126
Bloomberg: CIPEABB SS

Avkastning (rullande)
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Portféljférdelning

Industri; 4,56

Kassa; 1,8

Sallankop; 4,54

Fastighet; 8,78
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Hallbara placeringar

Ansvarsfulla investeringar:

Vi ér dvertygade om att bolag som drivs
I&ngsiktigt hallbart &r de bolag som kommer att
gynna vara andelsagare i form av bra avkastning
Over tid.

Pa Cicero Fonder anvénder vi hdllbarhetskriterier i
vart analysarbete och har undertecknat och féljer
FN:s initiativ for ansvarsfulla investeringar -
UNPRI (United Nations Principles for Responsible
Investment).

Sarskilda etiska urvalskriterier:

Med utg@ngspunkt frén ett antal FN-konventioner
och internationella normer avstar vi fran att
placera i

e Bolag som bryter mot internationella
normer for miljé, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och korruption.

e Bolag som férknippas med illegala eller
kontroversiella vapen - exempelvis
klustervapen

SRI branschscreening

Exkluderande av vissa branscher:

Peabfonden avstar fran att investera i bolag dar
mer &n 5 % av omséttningen harror fran féljande
verksamhetsomraden:

e Vapen

e Tobaksprodukter
e Alkohol

e Spel

e Pornografi
e Fossila branslen
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