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Sarskild information & Disclaimer

Peabfonden &r en specialfond enligt lagen (2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder. Ansvarig AIF-férvaltare &r ISEC Services AB.
Informationsbroschyr, fondbestdmmelser och hel- och halv8rsrapporter p8 svenska kan bestéllas kostnadsfritt fr8n ISEC Services AB.

Historisk avkastning &r inte garanti fér framtida avkastning. Det investerade beloppet kan svél 6ka som minska i vérde och det &r inte sékert att hela det insatta

kapitalet kan Sterf8s.

Manadsrapport november 2023

November - Rantor pa paus fér borser att stiga
November har varit en bra bérsmanad globalt. Amerikanska
S&P 500 har vant upp och slutade exempelvis m&naden upp
hela 9,1% i lokal valuta, vilket i svenska kronor dock endast
summerade till +2,4% efter att kronan har fortsatt att
starkas.

Peabfonden

Under september steg Peabfonden med hela 11% medan
jamforelseindex steg med 8,9%. Framfér allt var
karninnehaven Balder (+31%), Peab (+19%), och Lindab
(+12%) positiva bidragsgivare jamfért med jamforelseindex.
Som alltid nar bérsen ar stark visar karninnehaven, med hogt
beta, framfétterna. Annehem annonserade en nyemission
under manaden, visserligen av positiv karaktar d@ pengarna
ska anvandas till fastighetsforvarv, men hangde inte riktigt
med de dvriga bygg- och fastighetsbolagen utan steg endast
5,5%.

Marknaden

M&naden inleddes med att Fed, som véntat, lamnade sin
styrranta oférandrad och signalerade inte heller n3gra
policyférandringar vid novembermétet. Fed-chefen Powell
bekraftade att Fed ar nara slutet av hdéjningscykeln men
uteslét inte ytterligare en rantehdjning, ocksa det som vantat.
Beskedet mottogs som duvaktigt av marknaden och rantorna
sjonk, dollarn férsvagades och aktiemarknaderna steg. Under
manaden har den amerikanska 10-aringen fallit fran ca 4,90%
ner till ca 4,30% vilket har givit aktiemarknaden ett bra stod.
Vi star fast vid var syn att réntehdjningen i juli var den sista
for denna cykel och fortsatter att forvanta oss att
rantesankningarna kommer att inledas under andra kvartalet
nasta ar, utlésta av en inbromsning i tillvdxten och fortsatta
nedgdngar for inflationen. Ovanstdende &r i linje med
marknadens forvantningar.

Inflationen i USA verkar vara under kontroll vilket under
manaden har bidragit till glddjeskuttet pd bérserna. Den
amerikanska karninflationen steg med blygsamma 0,2 % i
oktober. Den underliggande prisutvecklingen ligger dock kvar
ndgot Gver en takt som &r férenlig med Feds inflationsmal.
Viktigt var ocksd tecknen pd att den férnyade accelerationen
som vi har sett under de foregdende tvd manaderna inte
fortsatte. Dessutom var de underliggande detaljerna ocksd
gynnsamma till exempel genom en inbromsning i
karntjanster. Oktoberdata ger ytterligare stod for var syn att
Fed ar klara med héjningarna och marknaden prissatter nu i
princip ingen sannolikhet for ytterligare en hojning fran Fed.

Vi noterar ocksd att bade svensk- och europeisk inflation kom
in nagot lagre an forvantat.

Ndrmaste framtiden

Kortsiktigt kommer marknaden att styras av det osakra
geopolitiska laget i Ukraina och mellandstern samt inflations-
och rénteutvecklingen. Vi vill understryka att var relativt
positiva syn pd boérsen kvarstdr i det ldngre perspektivet.
Vérderingar ser attraktiva ut p& manga hall och lyckas vi
avvarja hotet om recession ser vi en hel del kdpvérda bolag.

Fondprofil & fondfakta

NAV 285,03 SEK

AuM 560,3 miljoner SEK

Inriktning: Specialfond som placerar ca 40% i
Peab-aktien. Darutdver kan fonden
placera viss del i narstaende bolag.
Resterande del placeras for risk-
spridning i ett antal globalfonder.

Jamforelse- 40% Peab B

index: 60% Dow Jones Global Index
Risk: MRM 4 av 7

Standard- 21,0% (fond veckovis)

avv. 5 ar: 19,5% (jémforelseindex veckovis)

Forvaltare: Peter Magnusson

Fondtyp: Svensk Specialfond
Handel: Dagligen
Valuta: SEK

Arlig avgift: 1,71 %

Min. belopp: 10 000 SEK
Startdatum: 2010-07-01
ISIN: SE0003424126
Bloomberg: CIPEABB SS

Avkastning (rullande)

Rullande avkastning
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Portféljférdelning
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De storsta innehaven

Historisk avkastning 5 ar
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Hallbara placeringar

Ansvarsfulla investeringar:

Vi ér dvertygade om att bolag som drivs
I&ngsiktigt hallbart &r de bolag som kommer att
gynna vara andelsagare i form av bra avkastning
Over tid.

Pa Cicero Fonder anvénder vi hdllbarhetskriterier i
vart analysarbete och har undertecknat och féljer
FN:s initiativ for ansvarsfulla investeringar -
UNPRI (United Nations Principles for Responsible
Investment).

Sarskilda etiska urvalskriterier:

Med utg@ngspunkt frén ett antal FN-konventioner
och internationella normer avstar vi fran att
placera i

e Bolag som bryter mot internationella
normer for miljé, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och korruption.

e Bolag som foérknippas med illegala eller
kontroversiella vapen - exempelvis
klustervapen

SRI branschscreening

Exkluderande av vissa branscher:

Peabfonden avstar fran att investera i bolag dar
mer &n 5 % av omséttningen harror fran féljande
verksamhetsomraden:

e Vapen

e Tobaksprodukter
e Alkohol

e Spel

e Pornografi
e Fossila branslen
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