
 

Fondprofil & fondfakta 
Oktober – Stigande långräntor oroar 

Oktober har varit en trist börsmånad globalt. Amerikanska S&P 

500 har fortsatt ner och slutade exempelvis månaden 2,1% i lokal 

valuta, dock inte lika illa som de dryga -5% vi såg i september.  
 

Den svenska kronan har gått ner igen efter en upphämtning under 

sista veckan i september när Riksbanken aviserade köp av svenska 

kronan. 

 

Peabfonden 

Under september sjönk Peabfonden med 4,5% medan 

jämförelseindex sjönk med 3,5%. Framför allt var kärninnehaven 

Annehem, (-8,4%) Peab (-7,8%), Skistar (-5,2%) och Balder (-

4,3%) negativa bidragsgivare jämfört med jämförelseindex. 
Lindab (+7,3%) stack ut mest på den positiva sidan. De globala 

fonderna sjönk i genomsnitt 1,96% och bidrog positivt i en orolig 

marknad med fokus på högre räntor vilket drabbar bygg och 

fastighetsbolagen i Peabfonden. 

 

Marknaden 

Börshumöret har inte varit på topp i oktober.  

 

USA-BNP var mycket starkare än väntat i 3 kv. BNP, steg 4,9 
procent i beräknad årstakt under tredje kvartalet enligt det första 

estimatet från BEA (Bureau of Economic Analysis). Väntat var 

+4,3 procent. Den privata konsumtionen steg dessutom med 

starka +4,0 procent under kvartalet. Ovanstående statistik fick 

marknaden att vända ner då den anses för starkt och därmed 

bidra till att de högre räntorna kommer att stanna längre. Vi 

noterar också förnyad styrka i räntorna i USA enligt nedan. 

Finansminister Yellen sa efter siffrorna att räntornas rally enbart 

beror på den starkare ekonomin. Det har ingenting att göra med 

de senaste veckorna alltmer diskuterade amerikanska 
budgetunderskotten och statsskulden. Som vi har noterat, har 

amerikanska räntor stigit till höga nivåer under de senaste 

veckorna och det faktum att finansministern väljer att 

kommentera detta tydliggör att det amerikanska 

finansdepartementet känner en viss oro iför utvecklingen och 

sannolikt också ovan nämnda heta potatis, statsskulden. 

 

Även amerikansk detaljhandelns försäljning kom in stark under 

månaden och bidrog till styrkan i räntorna. 
 

I den positiva vågskålen har vi fått uttalanden från FED, bland 

annat från ledamot Waller, som menar att den senaste tidens 

uppgångar på räntemarknaden kan hjälpa den amerikanska 

centralbanken i ansträngningarna att bromsa inflationen. De 

finansiella marknaderna stramas åt och de kommer att göra en 

del av arbetet åt oss, menar han. 

 

Närmaste framtiden 

Kortsiktigt kommer marknaden att styras av det osäkra 
geopolitiska läget i Ukraina och mellanöstern samt inflations- och 

ränteutvecklingen. Vi vill understryka att vår relativt positiva syn 

på börsen kvarstår i det längre perspektivet. Värderingar ser 

attraktiva ut på många håll och lyckas vi avvärja hotet om 

recession ser vi en hel del köpvärda bolag. 

 

Månadsrapport oktober 2023 

NAV 256,70 SEK 

AuM 506,6 miljoner SEK 

Inriktning: Specialfond som placerar ca 40% i 

 Peab-aktien. Därutöver kan fonden 

 placera viss del i närstående bolag. 

Resterande del placeras för risk-

spridning i ett antal globalfonder. 

Jämförelse- 40% Peab B 

index:  60% Dow Jones Global Index 

Risk:  MRM 4 av 7 

Standard- 21,3% (fond veckovis) 

avv. 5 år: 20,7% (jämförelseindex veckovis)

  

Förvaltare: Peter Magnusson 

Fondtyp: Svensk Specialfond 

Handel: Dagligen 

Valuta: SEK 

Årlig avgift: 1,71 % 

Min. belopp: 10 000 SEK 

Startdatum: 2010-07-01 

ISIN:  SE0003424126 

Bloomberg: CIPEABB SS 
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Rullande avkastning

Särskild information & Disclaimer 

Peabfonden är en specialfond enligt lagen (2013:561) om förvaltare av alternativa investeringsfonder. Ansvarig AIF-förvaltare är ISEC Services AB. 

Informationsbroschyr, fondbestämmelser och hel- och halvårsrapporter på svenska kan beställas kostnadsfritt från ISEC Services AB.  

Historisk avkastning är inte garanti för framtida avkastning. Det investerade beloppet kan såväl öka som minska i värde och det är inte säkert att hela det insatta 

kapitalet kan återfås. 

Avkastning (rullande) 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                                                                                              

                                   
 

 

                                                                                                                                    
                                                                                                                     
 

 

 

 

 

 

 

www.cicerofonder.se 

Ansvarsfulla investeringar: 
 

Vi är övertygade om att bolag som drivs 

långsiktigt hållbart är de bolag som kommer att 
gynna våra andelsägare i form av bra avkastning 
över tid. 
 
På Cicero Fonder använder vi hållbarhetskriterier i 

vårt analysarbete och har undertecknat och följer 
FN:s initiativ för ansvarsfulla investeringar – 
UNPRI (United Nations Principles for Responsible 
Investment). 
 
Särskilda etiska urvalskriterier: 
 

Med utgångspunkt från ett antal FN-konventioner 
och internationella normer avstår vi från att 
placera i 
 

• Bolag som bryter mot internationella 

normer för miljö, mänskliga rättigheter, 

arbetsvillkor och korruption.  

 
• Bolag som förknippas med illegala eller 

kontroversiella vapen – exempelvis 

klustervapen 

 

          
               

Exkluderande av vissa branscher: 
 

Peabfonden avstår från att investera i bolag där 

mer än 5 % av omsättningen härrör från följande 
verksamhetsområden: 
 

• Vapen 

• Tobaksprodukter 

• Alkohol 

• Spel 

• Pornografi 

• Fossila bränslen 

Portföljfördelning 

Hållbara placeringar SRI branschscreening 
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De största innehaven 

 

Globala fonder; 
39,36

Peab; 39,7

Fastighet; 8,81

Sällanköp; 4,82

Industri; 4,72 Kassa; 2,6

http://www.cicerofonder.se/

