Fondbestammelser Quesada Bond Opportunity

§ 1 Fondens rattsliga stéllning

Fondens namn ar Quesada Bond Opportunity (“fonden”). Fonden &r en
vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder
("LVF").

Fonden har tva andelsklasser: ”A” och ”B”. Innehallet i
fondbestammelserna ar gemensamt for bada andelsklasserna, med
undantag for gallande fondavgifteri 11 §.

Fondformogenheten &gs av fondandelsdgarna gemensamt. Varje
fondandel medfor lika ratt till den egendom som ingar i fonden. Fonden
kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Det bolag som
anges i § 2 foretrader andelsagarnai alla fragor som rér fonden, beslutar
om den egendom som ingar i fonden samt ut6var de rattigheter som
harror ur egendomen.

Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestammelser, bolagsordningen
for Cicero FonderAB, LVF och 6vriga tillampliga forfattningar.

Fonden riktar sig till allmanheten.

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Cicero Fonder AB, org. nr 556588-8731, nedan kallat
Fondbolaget.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgangar forvaras av Swedbank AB (publ), (org.nr 502017-
7753), sasom forvaringsinstitut, nedan kallat férvaringsinstitutet.

Forvaringsinstitutet ska verkstalla Fondforvaltarens beslut avseende
fonden samt ta emot och forvara fondens tillgangar. Forvaringsinstitutet
ska kontrollera att de beslut avseende fonden som Fondférvaltaren
fattat, sdsom vardering, inlésen och forséljning av fondandelar, sker i
enlighet med lag, foreskrift och dessa fondbestammelser.

§ 4 Fondens karaktar

Fonden ar en aktivt forvaltad vardepappersfond och investerar framst i
ranterelaterade 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument,
fondandelar och derivatinstrument samt &ven aktierelaterade
Overlatbara vardepapper, fondandelar och derivatinstrument.
Derivatinstrument anvdnds som ett led i placeringsinriktningen.

Fondens malsattning ar att uppna en langsiktigt god vardetillvaxt till en
val avvagd risk givet de marknadsférutsdttningar som rader. Fonden
foljer inte nagot index, och har en absolutavkastande malsattning.
Fonden passar investerare som soker en nagot hogre risk och mojlighet
till avkastning an traditionellt rantesparande.

Hallbarhetskrav

Det stalls hoga hallbarhetskrav pa fondens placeringar vid
fondforvaltningen. Fonden placerar inte i bolag vars verksamhet har mer
an fem procent av sin omsattning fran tobak, alkohol, vapen, pornografi,
spel eller fossila branslen. Dessutom utesluts bolag som inte respekterar
FN:s principer om ansvarsfulla investeringar. Principerna syftar till att
inkludera milj6-, samhalls- och dgarstyrningsaspekter i investeringarna.
For ytterligare information avseende hallbarhetskraven samt FN:s
principer om ansvarsfulla investeringar se fondens
informationsbroschyr.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel skall placeras framst i ranterelaterade overlatbara
vardepapper, penningmarknadsinstrument, fondandelar och
derivatinstrument samt dven aktierelaterade 6verlatbara vardepapper,
fondandelar, och derivatinstrument. Fondens fysiska portfolj ska till
minst 90 % besta av ranterelaterade tillgangar.

Fonden har dven mojlighet att placera i aktierelaterade Overlatbara
vardepapper, fondandelar och derivatinstrument. Fonden far maximalt
ha 10 % nettoexponering mot aktierelaterade tillgangar.

Fonden far placera pengar pa konto i kreditinstitut. Fonden har majlighetatt
placera i konvertibla skuldebrev. Fonden far dven investera i fondandelar
med en placeringsinriktning som &r forenlig med fondens
placeringsinriktning.

Fonden har en global placeringsinriktning, vilket innebar att fonden inte
har nagra begransningar avseende vilka lander fonden kan ha exponering
mot. Valutaexponering ingar som en naturlig del i placeringsinriktningen.

Fonden investerar i overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument med saval stater, hypoteksinstitut och
foretag som emittenter.

Fondens medel kan placeras i derivatinstrument som ett led i
placeringsinriktningen. Vid placeringar i derivatinstrument far
underliggande tillgangar besta av sadana instrument som ar tillatna enligt
fondens placeringsinriktning. | forvaltningen  far  sadana
derivatinstrument som anges i 5 kap. 12 § andra stycket LVF (sa kallade
OTC-derivat) anvandas i de fall andra derivatinstrument saknas eller da
detta medfor lagre kostnader. Ranterelaterade derivat anvands i form av
optioner, futures och terminer, dels for att bevara kapitalet men aven for
att opportunistiskt 6ka avkastningen och 6ka havstangen i placeringarna.

Fondens sammanlagda exponering berdknas med en absolut Value-at-
Risk-modell (”"VaR-modell”). Risken i fonden far uppga till hogst 12
procent av fondens varde. Vid berdkning anvands en tidshorisont pa en
manad (20 affarsdagar) och ett konfidensintervall pa 99 procent. VaR ska
berdknas med en historisk observationsperiod om ett ar (250 dagar). Om
Fondens exponeringar medfor att limiten 6verskrids ska rattelse vidtas sa
snart det lampligen kan ske. Skélig hansyn ska da tas till andelsagarnas
intressen.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad inom EES eller pa en
motsvarande marknad utanfor EES. Handel far daven ske pa en annan
marknad inom eller utom EES som &r reglerad och Gppen for
allmanheten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fondens medel far placeras i sddana Overlatbara védrdepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.

Fondens medel far placeras i derivatinstrument som ett led i fondens
placeringsinriktning.

Fondens medel far placeras i s.k. OTC-derivat som avses i 5 kap. 12 § LVF.

Valutaexponering ingar som en naturlig del i fondens placeringsinriktning,
men fonden har méjlighet att anvanda valutaderivati syfte att helt eller
delvis valutasdkra sina innehav.

§ 8 Vardering

Fondens varde berdknas genom att fran fondens tillgangar avdrages de
skulder som avser fonden. Fondens tillgdngar varderas till gallande
marknadsvirde, varmed avses senaste betalkurs eller, om sadan inte
finns, senaste képkurs. Om enligt Fondforvaltarens mening sadana kurser
inte ar representativa eller om sadana kurser saknas, vilket framst ar
fallet betraffande overlatbara vardepapper som avses i 5 kap 5 § LVF,
faststdlls ett marknadsvarde pa objektiva grunder efter en sarskild
vardering. Till grund for den sarskilda varderingen laggs exempelvis
marknadspriser fran en icke reglerad marknad, oberoende maklare,
andra externa oberoende kéllor, annat noterat finansiellt instrument,
index, anskaffningsvardet eller bolagshandelser med paverkan pa
marknadsvardet. Vardet av en fondandel ar lika med fondens varde delat
med antalet registrerade andelar. Fondandelens varde beraknas av
Fondférvaltaren varje bankdag.
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OTC-derivat varderas enligt erkdnda varderingsmodeller och med
utgangspunkt fran underliggande tillgangar. Exempel pa erkdnd
varderingsmodell &ar Black & Scholes modellen fér vardering av
optioner.

§ 9 Forsaljning och inlésen av fondandelar

Forsaljning (andelsdgares kop) och inlésen (andelsagares forsaljning) kan
ske varje bankdag. Begdran om forsdljning gors genom att likvid
inbetalas till Fondforvaltarens bankkonto eller bankgirokonto. Begéran
om inlosen skall vara skriftlig och, féorutom vid anvandning av datamedia,
egenhdndigt undertecknad av andelsdgaren. Begaran om forsaljning och
inlésen som kommit Fondfdrvaltaren tillhanda senast klockan 14.30 hela
bankdagar, eller klockan 12.00 halvdagar, verkstdlls samma dag. Skulle
begdran komma Fondférvaltaren tillhanda efter klockan 14.30 hela
bankdagar, eller klockan 12.00 halvdagar, ska Fondférvaltaren verkstélla
begaran nastkommande bankdag.

Maste medel for inlésen anskaffas genom forsaljning av vardepapper,
ska sadan forsaljning ske och inlosen verkstallas s& snart som magjligt.
Skulle en forséljning vasentligt kunna missgynna 6vriga andelsagares
intresse, far Fondforvaltaren efter anmaélan till Finansinspektionen
avvakta med forsaljningen.

Forsaljning och inldsen av andelar sker alltid till okdnd kurs. Forsaljnings-
och inlésenorder kan inte limiteras utan verkstélls till den andelskurs
som Fondforvaltaren berdknas enligt § 8. Fondens forsaljnings- och
inlosenkurs finns tillgangliga hos Fondférvaltaren nastkommande
bankdag.

Fonden ar normalt 6ppen for forsaljning och inlésen varje bankdag,
undantaget de bankdagar da en betydande del av fondens medel ar
placerade pa en marknad som inte ar 6ppen for handel.

§ 10 Extraordinira forhallanden

Fonden kan stdngas for forsaljning och inlésen om sddana extraordinéra
forhallanden har intraffat som innebar att en vardering av fondens
tillgangar inte kan goras pa ett sitt som sakerstéller fondandelsdgarnas
lika ratt.

§ 11 Avgifter och ersattning
Andelsklass A belastas med foljande avgifter och kostnader:
1. Fast forvaltningsavgift. | denna ingar ersattning for férvaltning
samt kostnader for férvaring, tillsyn och revisorer.

2. Transaktionskostnader

Maximal fast férvaltningsavgift som kan utga ur fonden &r 0,75 procent
per ar. Till Fondférvaltaren utgar dven prestationsrelaterat arvode enligt
nedan. Avgifterna tas ur Fonden manatligen.

Till Fondforvaltaren skall dven ett prestationsrelaterat arvode utga om
15 procent, pa den del av totalavkastningen for Fonden som Gverstiger
en avkastningsniva, nedan kallad referensranta, definierat som OMRX-
TBILL. Prestationsrelaterat arvode utgar pa Fondens samlade utveckling
som kan skilja sig fran den enskilde andelsdgarens utveckling. Det
prestationsrelaterade arvodet berdknas efter avdrag for fasta kostnader
och bokfors dagligen, saledes visar Fondens dagliga NAV-kurs vardet per
andel efter alla avgifter. Det upplupna arvodet utbetalas till
Fondforvaltaren efter utgangen av varje manad. For att veta vilken
ackumulerad total avkastning Fonden maste uppna for att ta ut
resultatbaserade avgifter anvands ett hogvattenmarke, (HVM). Varje dag
raknas HVM upp (ner) med den dagens procentuella upp-/(ner)gangpa
Fondens referensindex. Overstiger Fondens andelskurs efter fasta
kostnader hogvattenmarket den dagen, tas femton procent av denna
Overavkastning ut i prestationsrelaterat arvode och NAV-kursen justeras
for att reflektera detta. HVM hdjs till denna nya hogre kurs sa att
ersattning for oOveravkastning endast utgar en gang. Om Fondens
ackumulerade avkastning en viss dag hamnar under HVM sa utgar ingen
resultatbaserad avgift férran Fondens andelskurs anyo éverstiger HVM.
Aven vid negativ avkastning kan prestationsrelaterat arvode utgd. Detta
under forutsattning att Fondens avkastning overstiger referensrantan.

Andelsklass B belastas med féljande avgifter och kostnader:
1. Fast forvaltningsavgift. | denna ingar ersattning for férvaltning

samt kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer.

Transaktionskostnader. Maximal fast férvaltningsavgift som kan utga ur
fonden &r 1,00 procent per ar.

Pa ovanstaende ersattning tillkommer eventuell mervardesskatt.

Fondférmogenheten paverkas dock av de avgifter som tas ut i
underliggande fonder. Den hogsta arliga avgift som far tas ut for
forvaltningen av de fonder eller fondféretag som fonden placerar i
framgar av informationsbroschyren. Vid férséljning och inlésen av
fondandelar i underliggande fonder forvaltade av Fondférvaltaren utgar
ingen avgift. Uppgift om den hogsta fasta prestationsbaserade avgift som
far tas ut i underliggande fonder framgar av informationsbroschyren.

N§ 12 Utdelning
Fonden lamnar ingen utdelning.

§ 13 Fondens rikenskapsar
Fondens rakenskapsar ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberittelse,
bestammelserna

Fondforvaltaren ska lamna en halvarsredogorelse for rakenskapsarets sex
forsta manader inom tva manader fran halvarets utgang samt en
arsberattelse om fonden inom fyra manader fran rakenskapsarets
utgdng. Redogorelserna ska kostnadsfritt sandas till andelsagare som
begdar det samt finnas tillgdngliga hos Fondférvaltaren och
Foérvaringsinstitutet.

andring av fond-

Andring av fondbestimmelserna far endast ske genom beslut av
Fondférvaltarens styrelse, och ska understillas Finansinspektionen for
godkdnnande. Sedan dndring godkants ska beslutet finnas tillgangliga hos
Fondférvaltaren och Forvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa satt som
Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantséittning och éverlatelse

Pantsattning av fondandel ska skriftligen anmalas till Fondférvaltaren.
Anmadlan ska ange fondandelsdgare, panthavare, vilka andelar som
omfattas av pantsdttningen och eventuella begransningar av
pantsattningens omfattning. Andelsagare ska skriftligen underrattas om
att Fondforvaltaren gjort en anteckning om pantsattningen i registret
Over andelsagare.

Pantsattningen upphoér nar panthavaren skriftligen meddelat
Fondférvaltaren ddarom och da borttages uppgiften om pantsattningen.

Fondforvaltaren har ratt att ta ut ersattning av andelsdgaren for
registreringen. Ersattningen far uppga till hogst 1 procent av pantens
varde vid registreringstillfallet.

§ 16 Ansvarsbegransning

Fondférvaltaren eller Forvaringsinstitutet ar inte ansvarigt for skada
orsakad av yttre handelse utanfér Fondférvaltarens respektive
Forvaringsinstitutets kontroll sasom skada beroende pa svenskt eller
utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse,
strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstadndighet.
Forbehallet ifraga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller dven om
Fondférvaltaren eller Férvaringsinstitutet ar foremal for eller sjalv vidtar
sadan konfliktatgard.

Fondférvaltaren eller Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som
orsakats av svensk eller utlandsk bors eller annan marknadsplats, central
vardepappersforvaltare eller clearingorganisation.

Fondférvaltaren eller Forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansvarigt for
indirekt skada.

Fondforvaltaren eller Forvaringsinstitutet ar inte skyldigt att i andra fall
ersatta skada om normal aktsamhet iakttagits.

Pl%ggfg‘vgftgen eller Forvaringsinstitutet ansvarar inte heller for skada



som uppkommer med anledning av forfogandeinskrankning som kan
komma att tillimpas mot Fondforvaltaren eller Forvaringsinstitutet.
betraffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for Fondforvaltaren eller Forvaringsinstitutet att helt
eller delvis verkstalla atgarder p.g.a. omstandighet som anges i andra
stycket far atgarden skjutas upp till dess hindret upphort. | handelse av
uppskjuten betalning utgar eventuell ranta endast enligt de villkor som
gallde pa forfallodagen. Drojsmalsranta ska inte utga i dessa fall.

Vad som ndmns ovan i denna paragraf begrdnsar inte andelsagares ratt
till skadestand enligt 2 kap. 21 § LVF. Det ovan sagda begransar heller
inte forvaringsinstitutets ansvar for forluster och annan skada enligt 3
kap. 14-16 §§ LVF.

§ 17 Tillatna investerare

Fonden riktar sig till allm&nheten, dock inte till sadana investerare vars
teckning av andel i fonden star i strid med bestammelser i svensk eller
utlandsk lag eller foreskrift.

Fonden riktar sig inte heller till sddana investerare vars teckning eller
innehav av andelar i fonden innebar att fonden eller Fondbolaget blir
skyldig/skyldigt att vidta registreringsatgard eller annan atgard som
fonden eller Fondbolaget annars inte skulle vara skyldig/skyldigt att
vidta. Fondbolaget har ratt att vagra teckning till sddan investerare som
avses i detta stycke. Fondbolaget far l6sa in andelsdgares andelar i
fonden mot andelsdgarens bestridande — om det skulle visa sig att
andelsagare tecknat sig for andel i fonden i strid med bestammelser i
svensk eller utlandsk lag eller foreskrift eller att Fondbolaget pa grund
av andelsagarens teckning eller innehav i fonden blir skyldigt att vidta
registreringsatgard eller annan atgéard for fonden eller Fondbolaget
som fonden eller Fondbolaget inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta
om andelsagaren inte skulle inneha andelar i fonden.
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