FONDBESTAMMELSER CICERO YIELD '
§ 1 Vardepappersfondens réttsliga stéllning

Fondens namn &r Cicero Yield nedan kallad fonden. Fonden &r en vardepappersfond enligt lagen
(2004:46) om vardepappersfonder ("LVF").

Fonden riktar sig till allmanheten. Fondférmogenheten 4gs gemensamt av de andelsagare som kopt
andelar i fonden och varje fondandel i samma andelsklass medfor lika ratt till den egendom som ingar i
fonden.

Fonden &r inte en egen juridisk person utan foretrads av det fondbolag som anges i § 2. Fondbolaget
foretrader fondandelsagarna i fragor som ror fonden, beslutar Gver fondens egendom samt utévar de
rattigheter som harrér ur egendomen. Fonden kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Inte
heller kan fonden fora talan infor domstol eller ndgon annan myndighet. Den &ar dock ett sjalvstandigt
skattesubjekt.

Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestdmmelser, bolagsordningen for fondbolaget, LVF och évriga
tillampliga forfattningar.

Andelsklasser

Fonden har fyra andelsklasser; "A", "B" "C" och "D”. Andelsklasserna riktar sig framst mot privatpersoner.
Minsta initiala teckningsbelopp och hégsta fasta avgift av fondens véarde ar enligt tabell nedan.

IAndelsklass Minsta initiala teckning (SEK) Hogsta fasta avgift Utdelande
A 500 1,50% Nej

B 100 0,9% Nej

C 1000 1,30% Nej

D 100 1,30% Ja

Andelsklasserna innebar att vardet av en fondandel i en andelsklass kommer att skilja sig fran vardet av
en fondandel i en annan andelsklass. Andelarna inom respektive andelsklass &r lika stora och medfor lika
ratt till den egendom som ingar i fonden.

§ 2 Fondférvaltare
Fonden férvaltas av Cicero Fonder AB med organisationsnummer 556588 - 8731, nedan kallat
fondbolaget.

8 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgangar forvaras av Swedbank AB (publ), (arg.nr 502017-7753), sasom forvaringsinstitut, nedan
kallad forvaringsinstitutet.

Forvaringsinstitutets uppgift ar bl.a. att verkstélla fondbolagets beslut avseende fonden samt ta emot och
forvara fondens tillgngar. Forvaringsinstitutet skall kontrollera att de beslut avseende fonden




som fondbolaget fattat, shsom placering, vardering, inlésen och forsaljning av fondandelar, sker i enlighet
med tillampliga forfattningar och dessa fondbestammelser.

8§ 4 Vardepappersfondens karaktar

Fonden &r en aktivt forvaltad vardepappersfond. Fondens malsattning &r att pa 3-5 ars sikt uppna en god
kapitaltillvaxt och 6vertraffa sitt jamforelseindex (se informationsbroschyren for beskrivning av index).

Foratt uppna fondens malsattning, forvaltas fonden aktivt med en valdiversifierad portfolj av tillgangar.

§ 5 Vardepappersfondens placeringsinriktning
Geografisk inriktning

Fondens placeringsinriktning ar global. Fondens placeringsinriktningi 6vrigt ar diversifierad och dess medel
ar inte riskexponerad mot nagon enskild geografisk marknad eller speciell bransch.

Tillgangsslag

Fondens medel skall placeras i 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument
samt péa konto hos kreditinstitut.

Fondens medel far placeras i derivatinstrument med sadana underliggande tillgangar som framgar av
5 kap. 8 12 LVF. Fonden har inte mgjlighet att placera mer &n tio procent i andra fonder.

Allokering mm

Fonden som &r en allokeringsfond kan placera globalt bade i aktierelaterade och ranterelaterade
instrument, saval direkt som indirekt, beroende p& marknadsférutsattningar. Fondens skall till 0-50 % vara
placerad mot aktiemarknaden och till 50-100 % i rantemarknaden.

Fonden har normalt en férdelning pa 25 procent aktierelaterade och 75 procent ranterelaterade instrument.
En storre aktieandel kan adderas nar forvaltaren anser att utsikterna ar goda pa den globala
aktiemarknaden. Féljaktligen kan forvaltaren dven addera ranteandelen nar utsikterna pa den globala
aktiemarknaden har forsvagats.

| syfte att 6ka fondandelsagarnas avkastning fordelas fondens medel i tva steg:

Den langsiktiga fordelningen (strategisk allokering) bestams av konjunktur-, rante-, samt
valutautvecklingen. | detta steg fordelas fondens kapital mellan aktier och rantor och omférdelning mellan
tillgdngsslagen sker I6pande under aret. Aktieforvaltarna letar lopandeefter intressanta placeringar inom de
geografiska regionerna som passar den faststéllda placeringsinriktning avseende hallbarhet, vinst- samt
utdelningstillvaxt. Ranteforvaltarna utvarderar vardepapper pé likartat satt och justerar aven fortlopande
durationen i ranteexponeringen. En sparare bor rakna med att denna fordelning andras nagra ganger per
ar.



Den kortsiktiga fordelningen (taktisk allokering) tar hansyn till marknadsférhallanden pa nagra manader
sikt. | detta steg kan aktieandelen ¢ka eller minska kortsiktigt beroende pa vilka regioner forvaltarna for
tillféllet prioriterar avseende de ekonomiska forutsattningarna.

Fonden anvander derivatinstrument sdsom ett led i fondens placeringsinriktning. Derivatinstrument skalll
vara av finansiell karaktar och underliggande tillgangar ska utgoras av finansiella index. Handel far ske
genom utfardande av och kdp av optioner samt kép och forsaljning av terminskontrakt avseende
aktieindex. Den totala negativa exponeringen far uppga till 50 procent av fondférmogenheten och fonden
kommer alltid ha en hdgre positiv an negativ exponering mot de geografiska regioner fonden placerar i.
Dessa regioner ar Sverige, Storbritannien, dvriga Europa, USA, Japan, Kina, 6vriga Asien och Emerging
markets.

Utgangspunkten ar att detta satt att forandra aktieexponeringen, ska ge en kostnadseffektiv och smidig
forvaltning vid allokeringsforandringar.

Riskniva

Fondens malsattning ar att i alla situationer ha en vélbalanserad riskniva. Placeringar i aktier innebar risk
for stora kurssvangningar (marknadsrisk). Fonden placerar globalt vilket innebar att den inte ar
riskexponerad mot ndgon begransad geografisk marknad. Eftersom fonden placerar medel utanfér Sverige
paverkas den aven av andrade valutakurser (valutarisk).

Hallbarhetskrav

Det stélls hoga hallbarhetskrav pa fondens placeringar vid fondforvaltningen. Fonden placerar inte i bolag
vars verksamhet har mer an fem procent av sin omséttning fran tobak, alkohol, vapen, pornografi, spel
eller fossila branslen. Dessutom utesluts bolag som inte respekterar FN:s principer om ansvarsfulla
investeringar. Principerna syftar till att inkludera milj6-, samhélls- och agarstyrningsaspekter i
investeringarna. For ytterligare information avseende hallbarhetskraven samt FN:s principer om
ansvarsfulla investeringar se fondens informationsbroschyr.

8 6 Godkénda marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad inom EES eller pa en motsvarande marknad utanfor
EES. Handel far aven ske pa en annan marknad inom eller utom EES som &r reglerad och dppen for
allmanheten. Handel far aven ske p& en handelsplattform/MTF eller annan marknad inom eller utom EES
som ar reglerad och dppen for allménheten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Fonden har ratt att placera i sddana tillgangar som avses i 5 kap. 5 § LVF

Fonden placerar i derivatinstrument, inklusive sddana som anges i 5 kap. § 12 andra stycket, sdsom ett
led i fondens placeringsinriktning.
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8 8 Vardering

Vérdet av en fondandel ar respektive andelsklass del av fondens varde delat med antalet utelépande
fondandelar foér varje andelsklass.

Fondens varde beréaknas utifran fondens tillgangar (6verlatbara vardepapper, penningmarknads-
instrument, fondandelar, derivatinstrument samt medel pa konto hos kreditinstitut) med avdrag for de
skulder som avser fonden.

Finansiella instrument varderas till marknadsvarde. Vardering sker till senast noterade betalkursen eller,
om sadan inte finns, den senaste kdpkursen eller senaste rapporterade véarde fran respektive
fondforvaltare. Fondbolaget far pa objektiva grunder faststalla vardet om sddana kurser saknas eller om
kurserna enligt fondbolagets bedomning ar missvisande. Med objektiv grund avses anvandandet av
allmant vedertagen varderingsmodell for faststallande av NAV-kurs eller vardering tillhandahallenav tredje
man.

For sddana 6verlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5:5 LVF och som saknar
marknadspris frdn en aktiv marknad, faststalls marknadsvarde genom ndgon av metoderna nedan:

Pa grundval av nyligen genomférda transaktioner mellan kunniga parter som ar oberoende av varandra
och har ett intresse av att transaktionen genomférs, om sadana finns tillgangliga, eller

Marknadspris frdn en aktiv marknad for ett annat finansiellt instrument som i allt vasentligt ar likadant,

I de fall marknadspris inte kan faststallas enligt ndgot av alternativen ovan, eller blir uppenbart missvisande,
ska gallande marknadsvarde faststédllas genom anvandande av en varderingsmetod somar etablerad pa
marknaden, t ex kassaflodesanalys.

Marknadsvarde for OTC-derivat ska baseras pa vanligen anvdnda varderingsmodeller sdsom Black &
Scholes och Black 76. Vardet ska inte baseras pa rapporterade varden frdn motpart.

Fonden har ratt att stangas fér handel om en underliggande marknad har varit stangd och dar
marknadspéaverkande information har kommit s& att vardering av tillgangar inte kan ske pa ett satt som
sékerstéller andelségarnas lika réatt. Order som registreras under en aktuell dag kommer att genomféras
nar fonden aterigen ar 6ppen for handel.

Vardet for fondandel beraknas varje bankdag. Uppgift om pris for férsaljning och inldsenpris offentliggors
dagligen pa fondbolagets hemsida.

8 9 Forsdljning ochinlésen av fondandelar

Forsaljningspriset (priset d& en andelsagare koper) respektive inlosenpriset (priset da en andelsagare
séljer) for fondandel skall vara lika med fondandelsvérdet den dag forséljning respektive inldsen sker.

Fonden &r 6ppen for kdp och inlésen av fondandelar varje bankdag.

Begaran om inlosen ar bindande men kan aterkallas efter medgivande av fondbolaget, varvid principen om
lika behandling skall tillampas. Forsaljning respektive inldsen sker till ett pris som ej arkant for
andelségaren vid tidpunkten for andelségarens begaran om kop respektive forsaljning.

Uppgift om senast berdknade pris for fondandel offentliggérs av fondbolaget

Om likvida medel behover anskaffas for att verkstélla inldsen genom forséljning av fondens egendom,



skall forsaljning av egendomen ske sa snart som mdjligt. Skulle en s&dan forséljning vasentligt missgynna
ovriga fondandelsagares intresse, far fondbolaget emellertid, efter anmaélan tillFinansinspektionen, avvakta
med inlésen. Inlésen skall i de ovan namnda fallen verkstéllas sa snart som mojligt efter det att avslut om
aktuella forséljningar av fondens egendom har gjorts.

Begaran om teckning samt likvid maste vara fondbolaget tillhanda senast kl. 14:30 pa teckningsdagen. |
annat fall sker teckning nastkommande teckningsdag. Begaran om inlésen av fondandelar skall meddelas
skriftligen till fondbolaget och vara fondbolaget tillhanda senast kl. 14:30f6r att inldsen skall verkstéllas
samma dag. Vid halvdag pa Stockholmbérsen galler senast 12:00 for att teckning eller inlésen skall
verkstéllas samma dag.

Inga avgifter skall utga vid kop eller inlésen av fondandelar. Om en fondandel innehafts i kortare tid an
trettio (30) dagar kan inlésenpriset reduceras med ett belopp motsvarande hdgst 1 (en) procent av
fondandelsvardet den bankdag inlosen sker. Denna avgift skall tillfalla fonden.

Fondandelsvardet offentliggors dagligen pa fondbolagets hemsida.
§ 10 Extraordinara férhallanden

Fonden kan komma att stangas for in- och uttrade for det fall sddana extraordinara férhallanden har
intraffat som gor att varderingen av fondens tillgdngar inte kan goras pa ett satt som sékerstaller
fondandelarnas lika ratt. Order om forséljning och inlésen som mottagits utfors nar fonden aterigenar
oppen for handel. Fondbolaget skall utan drojsmal anmala sadant beslut till Finansinspektionen.

8 11 Avgifter och erséttning
Ur fondens medel skall ersattning betalas till Fondbolaget enligt foljande.

Fondens fasta hdgsta avgift dar &ven ersattning for fondens forvaltning och kostnader for tillsyn, férvaring
och revisorer ingar ar: 1,50 procent for andelsklass"A", 0,9 procent for andelsklass "B", 1,3 procent fér
andelsklass "C" samt 1,3 procent for andelsklass "D ".

Transaktionskostnader sdsom courtage vid fondens kdp och forséljning av finansiella i
Instrument samt kostnad for avveckling av dessa affarer belastas fonden samt skatt. Dartill far fonden

belastas med kostnader for analys.

Prestationsbaserad erséttning

For andelsklass B galler att aven ett prestationsrelaterat, kollektivt beraknat arvode utgd om 20 procent, pa
den del av totalavkastningen for andelsklassen. Overavkastningen definieras som den del av
totalavkastningen som 6verstiger fondens jamforelseindex. Jamforelseindex definieras som 75% OMRX-
Thill och 25% Morningstar Developed Markets Target Market Exposure NR, SEK.

Prestationsrelaterat arvode utgar pa andelsklassens samlade utveckling som kan skilja sig fran den
enskilde andelsagarens utveckling. Detprestationsrelaterade arvodet beréknas efter avdrag for fasta
kostnader och bokfors dagligen,saledes visar andelsklassens dagliga NAV-kursvardet per andel efter alla
avgifter.

Det upplupna arvodet utbetalas till fondbolaget efter utgdngen av varje manad. For att veta vilken
ackumulerad total avkastning andelsklassen maste uppna for att ta ut resultatbaserade avgifter anvands ett
evigt hogt vattenmarke, (HVM). Varje dag réknas HVM upp (ner) med den dagens procentuella upp-



/(ner)gang

pa andelsklassens referensindex. Overstiger andelsklassens andelskurs efter fasta kostnader
hdgvattenmarket den dagen, tas 20 procent av denna Overavkastning ut i prestationsrelaterat arvode
och NAV-kursen justeras for att reflektera detta. HVYM hdjs till denna nya hogre kurs s att ersattning
for 6veravkastning endast utgar en gang. Om andelsklassens ackumulerade avkastning en viss dag
hamnar under HVM s utgar ingen resultatbaserad avgift forran andelsklassens andelskurs anyo
overstiger HYM. Aven vid negativ avkastning kan prestationsrelaterat arvode utga. Detta under

forutsattning att andelsklassens avkastning éverstiger referensindex.

Forvaltningsavgiften beréknas pa daglig basis och erlagges vid utgangen av varje manad.

Ingen avgift utgar vid kop eller inlésen av fondandelar.

Skatter, courtage och andra kostnader hanforliga till fondens kdp och férsaljning av finansiellainstrument
betalas ur fonden.

Pa ersattningen tillkommer eventuell lagstadgad mervardesskatt.

§ 12 Utdelning

Fondens andelsklasser A, B, C lamnar ingen utdelning. Andelsklass D lamnar utdelning enligt nedan.
Fondbolagets styrelse fattar beslut om utdelningen och dess storlek. Utdelningen baseras pa fondens
avkastning sedan féregaende utdelning. Utdelningen kan dock komma att bli bade hégre och lagre &n
fondens avkastning om fondbolaget anser det vara i andelsédgarnas intresse. Utdelning ska ske under
kvartal 2 arligen. Fondbolaget kan komma att besluta om ytterligare utdelning som ska ske under kvartal 4.
For narmare uppgift om tidpunkt for utdelning och mélsattning for dess storlek hanvisas till

informationsbroschyren.

Utdelning tillkommer fondandelsagare som pa av fondbolaget faststalld utdelningsdag ar registrerad for

utdelande fondandel.
Utdelningen paverkar relationen mellan vardet pa andelar som ar icke utdelande och vardet pa andelar
som &r utdelande genom att vardet pa de utdelande fondandelarna minskar i relation till utdelningens

storlek.

Utdelningens storlek faststélls som en procentuell andel av det totala vardet pa utdelande fondandelar vid

utdelningstillfallet.

Utdelningen aterinvesteras i nya andelar om andelsagare inte skriftigen har meddelat uppgifter fér kontant

utbetalning

§ 13 Vardepappersfondens rakenskapsar

Réakenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelser och arsberattelser, andring av fondbestammelserna



Arsberattelse och halvarsredogdrelse for fonden skall héllas tillgangliga hos fondbolaget inom fyra
respektive tv& manader efter rapportperiodens utgéng. Arsberéttelse och halvérsredogérelse skall skickas

till samtliga andelsagare som har begéart detta. Dessa dokument kan skickas via e-post eller post.

Sedan Finansinspektionen godkant andring av fondbestdmmelserna skall de &ndrade bestammelserna
finnas tillgangliga hos fondbolaget och forvaringsinstitutet samt tillkannages pa satt som

Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsattning och overlatelse

Overlatelse av fondandel skall skriftligen anmalas till Fondbolaget. Andelségare svarar for att anmalan ar
behorigen undertecknad. Anméalan om Gverlatelse skall innehalla uppgift om 6verlatare och forvarvare.
Overlatelse av fondandel férutsatter att Fondbolaget lamnar samtycke. Samtycke kan ges under
forutsattning att den nya andelsagaren genomgatt sedvanlig kontroll enligt regelverket avseende atgarder
mot penningtvatt och finansiering av terrorism och da inte bedémts vara olampligsom kund. Vid 6verlatelse

Overtar forvarvaren overlatarens anskaffningsvarde pa fondandel.

Andelsagare kan inte pantsatta sina andelar i fonden.

8 16 Annan nddvandig och skalig information

Om en andelsagare tillfogats skada genom att Bolaget dvertratt lagen om vardepappersfonder eller dessa
fondbestammelser ska Fondbolaget ersatta skadan.

Fondbolaget &r inte ansvarigt foér skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighets atgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad och lockout géaller aven om Fondbolaget ar foremal for eller sjalv
vidtar sadan konfliktatgard.



Skada som uppkommit i andra fall ska inte erséttas av Fondbolaget, om Fondbolaget varit normalt aktsamt.
Fondbolaget ansvarar inte i nagot fall for indirekt skada eller annan foljdskada. Inte heller ansvarar
Fondbolaget for skada som orsakats av att andelségare eller annan bryter mot lag, forordning, foreskrift
eller dessa fondbestammelser.

Fondbolaget svarar inte for skada som orsakats av depabank eller annan uppdragstagare som Fondbolaget
med tillborlig omsorg anlitat. Fondbolaget svarar inte heller for skada som uppkommer fér fonden eller
andelségare eller annan i anledning av férfogandeinskrénkning som kan komma att tillampas mot
Fondbolaget betraffande finansiella instrument. Féreligger hinder for Fondbolaget att helt eller delvis vidta
atgard pa grund av omstandighet som angetts ovan, far atgarden skjutas upp till dess hindret har upphort.
Om Fondbolaget till foljd av en sddan omstéandighet ar forhindrat att verkstalla och ta emot betalning ska
Fondbolaget respektive andelsagaren inte vara skyldig att erlagga drojsmalsranta.

For det fall Forvaringsinstitutet eller en Depabank har forlorat Finansiella instrument som depaforvaras
hos Forvaringsinstitutet eller en Depabank, ska Forvaringsinstitutet utan onddigt dréjsmal aterlamna
Finansiella instrument av samma slag eller utge ett belopp motsvarande vérdet till Fondbolaget for
Fondens rakning. Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det fall forlusten av de Finansiella
instrumenten ar orsakad av en yttre handelse utanfor Forvaringsinstitutetsrimliga kontroll och vars
konsekvenser var omgjliga att undvika trots att alla rimliga anstrangningar gjorts, sdsom skada som beror
av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgéard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande

omstandighet. Forbehallet i frdga om strejk, blockad, bojkott och lockout géaller &ven omFérvaringsinstitutet
ar foremal for eller sjalvt vidtar sddan konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada an sddan skada som avses i stycket ovan, om inte
Forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet orsakat sddan annan skada. Forvaringsinstitutetsvarar
inte heller for sddan annan skada om omstandigheter som anges i stycket ovan foreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av- svensk eller utlandsk - bors eller annan
marknadsplats, registrator, clearingorganisation eller andra som tillhandahaller motsvarande tjanster, och
- svitt avser andra skador &n de som anges i femte stycket- inte heller for skada som orsakats av
Depabank eller annan uppdragstagare som Forvaringsinstitutet med vederborlig skicklighet, aktsamhet och
omsorg anlitat och regelbundet dvervakar, eller som anvisats av Fondbolaget.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av att nu namnda organisationer eller
uppdragstagare blivit insolventa. Ett uppdragsavtal avseende férvaring av tillgangar och kontroll av
Aganderatten frantar emellertid inte Férvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och annan skada enligt
lagen om vardepappersfonder.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som uppkommer fér Fondbolaget, andelsagare i Fond, Fond
eller annan i anledning av forfogandeinskrankning som kan komma tillampas mot Férvaringsinstitutet
betraffande vardepapper.

Forvaringsinstitutet &r inte i ndgot fall ansvarigt for indirekt skada.



Foreligger hinder for Forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstalla atgard enligt detta avtal pa grund av
omstandighet som anges i femte stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort. | handelse
av uppskjuten betalning ska Forvaringsinstitutet inte erlagga dréjsmalsranta. Om ranta ar utfast, ska
Forvaringsinstitutet betala ranta efter den rantesats som gallde pa forfallodagen.

Ar Forvaringsinstitutet till foljd av omstandighet som anges i femte stycket férhindrat att ta emot betalning
for Fonderna, har Forvaringsinstitutet for den tid under vilken hindret férelegat ratt till rAnta endast enligt
de villkor som gallde pa forfallodagen.

Fondbolagets och férvaringsinstitutets skadestandsansvar regleras enligt 2 kap. 21 § och 3 kap. 14-16
88 lagen om vardepappersfonder.

§ 17 Tillatna investerare

Fonden riktar sig till allmanheten, dock inte till sddana investerare vars teckning i fonden star i strid med
bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift. Fonden riktar sig inte heller till sdana investerare
vars teckning eller innehav av andelar i fonden innebéar att fonden eller fondbolaget blir skyldig att vidta
registreringsatgéard eller annan atgard som fonden eller fondbolaget annars inte skulle vara skyldig att
vidta. Fondbolaget har ratt att vagra teckning till sddan investerare som avses idetta stycke.

Fondbolaget far l6sa in andelsagares andelar i fonden utan andelséagares samtycke om andelar har
tecknats i strid med bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift. Detsamma géller om fonden
eller fondbolaget pa grund av andelsagares teckning eller innehav i fonden blir skyldig att vidta
registreringsatgard eller annan atgard som fonden eller fondbolaget annars inte skulle vara skyldig att
vidta.



