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Augusti tuff start men succesiv battre

Internationella riskaptiten fortsatte att kylas av i bérjan av augusti. Bérserna foll i
béde Europa och i USA dar fallen var dnnu kraftigast pd de mer tekniktunga
amerikanska boérserna som hade sina storsta dagliga nedgangar sedan 2022 i
bérjan av augusti. Efter lugnande tongéngar fran FED lugnade sig marknaden och
exempelvis Varldsindex stangande faktiskt manaden med en uppgéng pa 2,7%
efter att ha varit ner som mest 6ver 6% i lokal valuta. Notera att den svenska
kronan utvecklade sig starkt efter réntesadnkningen och var exempelvis upp
drygt 4% mot dollarn. Detta paverkar investeringar i utlandska aktier i samma
utstrackning varfor Varldsindex i SEK faktiskt var ner 1,5%.
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Fonden é&r ner 1,2% under ménaden da jamforelseindex samtidigt sjonk med 17%
i SEK. Fonden har en rejalt avvikande konstruktion i forhéllande till
jamforelseindex, bade vad galler ESG- och sektorskillnader. Som sig bor i stokig
marknad har fondens nagot defensiva strategi presterat battre an index under
maénaden.. Basta sektorer var 6vervikterna i Health Care, Financials och Utilities
som gav fonden ett bidrag pd 0,4% respektive 0,1% for de tvé sistndmnda.
Consumer Disc. samt Communication Services, dar fonden endast ager AT&T
och Verizon, var sdmsta sektorer och bidrog negativt med 0,46% respektive
0,76%. Undervikten i fastigheter samt Consumer Staples var de enda tva
sektorer som gav negativa bidrag till fonden pa umkring 0,1% vardera..

Den svenska kronan har forstarkts med ca 15% mot USD under manaden vilket
skapar en negativ valutaférandringen i fonden med lika mycket. S&P, och fonden,
var dérmed upp drygt 2 % respektieve drygt 2,5 % i lokal valuta (USD).

Marknaden

Ytterligare indikation pa& en tilltagande riskaversion i marknaden é&r att
riskindexet VIX 6kade kraftigt till sin hdgsta notering sedan april, ju hogre niva pa
indexet desto mer riskavert anses marknaden vara, och de klassiska 'safe haven’
valutorna JPY, CHF och USD stérktes. Vi noterar ovan den stérsta uppgangen
sedan 2022 i VIX i veckan med +32%.

Den utlésande faktorn fér borsfallet var en svag ISM-siffra (ISM Manufacturing
PMI, temperaturméatare for tillverkningsindustrin och darmed en bra indikator for
tillstdndet i den amerikanska ekonomin) kom in pa 46,4 dar 50 indikerar gransen
for tillvaxt. Marknaden boérjade da oroa sig for att FED har vantat for lange med
rantesankningar och darmed skulle den amerikanska ekonomin drivas in i
recession.

Under den resterande delen av méanaden bérjade FED kommunicera alltmer
tydligt att den forsta réntesénkningen kommer vid FED:s septembermétet, den
18/9. Powell valde ockséd att &gna sitt tal i Jackson Hole i slutet av augusti at
tillstdndet i den amerikanska ekonomin. Marknaden prisar darmed in 3-4
rénteséankningar i ar i USA. Marknaden aterhdmtade darmed succesivt hela
nedgangarna och mer dartill nar riskviljan aterkom.

Aven i Sverige prisar marknaden in ytterligare 3—4 rantesankningar. Riksbanken
har ju dock redan startat séankningscykeln med sankningarna i maj och augusti.
Om planerna slar in kommer vi ha en styrranta pa 2,75 eller 3 procent vid
arsskiftet sager riksbankschef Erik Thedéen.

Narmaste framtiden

Kortsiktigt kommer marknaden att styras av det osakra geopolitiska laget i
Ukraina och mellanéstern samt inflations- och rénteutvecklingen. Vi vill
understryka att var relativt positiva syn pad boérsen kvarstér i det langre
perspektivet. Varderingar ser attraktiva ut pd manga hall och lyckas vi avvarja
hotet om recession ser vi en hel del kdpvarda bolag.

Riskinformation

Historisk avkastning &r inte garanti fér framtida
avkastning. Det investerade beloppet kan saval 6ka
som minska i varde och det &r inte sékert att hela det
insatta kapitalet kan aterfas.

Informationsbroschyr, fondbestammelser och hel-
och halvarsrapporter pa svenska kan bestallas
kostnadsfritt fran Cicero Fonder AB. Informationen
gar aven att finna pa var hemsida
(www.cicerofonder.se).

Cicero Fonder AB kan hallas ansvarigt endast om ett
pastaende i denna manadsrapport ar vilseledande,
felaktig eller oférenlig med de relevanta delarna av
fondens informationsbroschyr.

Fondfakta

Fondtyp Aktiefond UCITS
Fondférmoégenhet, 326

MSEK

Jamforelseindex S&P 500 Total Return

Forvaltare Christer Sterndahlen
Risk MRM 4 av 7
Hallbarhet SFDR artikel 8
Startdatum 2021-09-16

Handel Dagligen, vardagar
Valuta SEK

Arlig avgift 0,92%
Forvaltningsavgift  0,90%
Minimibelopp 1000 SEK

ISIN SE0013647179

Bloomberg Ticker ~ CICOUEA SS

Riskindikator
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Fondens utveckling
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En volatil madnad som bérjade med borsfall men féljdes direkt av en snabb
aterhamtning. Totalt sett gick fonden 0,46% battre an index under manaden
vilket delvis beror pa enskilda aktieval men framférallt sektorallokering med
undervikt Energy och Consumer Discr.

Storsta bidraget kom frén Alphabet, +0,37% totalt fér bada noteringarna. Bland
de positiva bidragsgivarna noterar vi dven fordelaktiga éver/-undervikter i stora
bolag sédsom Eli Lilly, Tesla och Amazon.

Negativa bidrag frdn Meta och Microsoft framst.

10 storsta positiva bidragen under manaden

Avkastning

Period Fond Index
1man -12% -1,7%
3 méan 5,6% 4,7%
6 méan 10,5% 10,3%
YTD 21,2% 21,6%
1ar 19,3% 18,7%
Sedan start 54,7% 55,4%
Sedan start 54,7% 55,4%
Sedan start 54,7% 55,4%
Attribution

Attribution %
Urval av aktier 0,16 35
Sektorallokering 0,43 93
Geografisk allokering 0,00 (0]
Valuta 0,00 (0]
Allokering till kassa 0,00 0
Ovrigt -0,13 -27
Totalt 0,46 100
Nyckeltal
Fond, standardavvikelse 3 ar 12,66%
Index, standardavvikelse 3 ar 13,82%
Aktiv risk (Tracking Error) 2,49%
Informationskvot -0,04
Sharpekvot 113
Alfa N/A
Beta 0,90

Riskmatt ovan matt manadsvis sedan
2021-09-30 eftersom fonden startade

2021-09-17.

Stoérsta innehav

Innehay Over/u;dervikt Utve;kling Bi(zl/rag
ELI LILLY & CO 1,79 14,21 0,24
ALPHABET INC-CL A -209 -8,99 0,20
TESLA INC -1,26 -11,84 0,17
ALPHABETINC-CL C -1,76 -8,89 0,17
AMAZON.COM INC -147 -8,78 0,14
EDISON INTERNATIONAL 2,29 3,93 0,09
CHEVRON CORP -0,55 -10,93 0,07
EXXON MOBIL CORP -114 -4,21 0,05
MICRON TECHNOLOGY INC -0,24 -16,26 0,04
LAM RESEARCH CORP -0,23 -14,85 0,04
10 storsta negativa bidragen under manaden

Innehay Over/u;dervikt Utve:/:kling Bi(ZI/rag
META PLATFORMS INC-CLASS A -245 4,90 -0,12
MICROSOFT CORP 1,98 -4,56 -0,09
AMERICAN WATER WORKS CO INC 2,07 -3.42 -0,07
BERKSHIRE HATHAWAY INC-CL B -174 3,70 -0,07
WALMARTINC -0,67 781 -0,05
NETFLIX INC -0,62 6,65 -0,04
INTEL CORP 0,08 -31,04 -0,04
MODERNA INC 0,06 -37,97 -0,03
STARBUCKS CORP -0,21 16,62 -0,03
APPLE INC 1,95 -1,36 -0,03

Over/undervikt % = fondens vikt relativt index. Vikten ar en medelvikt under perioden. Om
en position inte dgts under hela perioden kommer vikten bli lagre, en évervikt som séljs

under perioden kan darfor framstd som en undervikt i tabellen.

Utveckling % = vardepapprets utveckling under perioden inkl. utdelning fér aktier, inkl.

kupong och upplupen réanta for rantepapper.

Bidrag % = hur mycket vardepappret bidragit till hela fondens utveckling under perioden. En

kombination av vikt och utveckling, Ett papper med stor 6vervikt behéver inte rora sig sé
mycket for att fa stor inverkan pa fonden, medan ett papper med liten vikt maste ha stor

procentuell utveckling for att paverka fonden.

Innehav Exponering
APPLE 8,8%
MICROSOFT CORP 8,5%
NVIDIA CORP 6,2%
ELI LILLY & CO 3,5%
EDISON INTL 24%
JPMORGAN CHASE & CO 24%
VERIZON 23%
VISA INC A 21%
AMERICAN WATER W 21%
UNITEDHEALTH GROUP INC 21%
Summa 10 stérsta innehav 40,2%
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Fondens utveckling sedan start
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