Manadsrapport oktober 2023

Cicero-Optimum US
ESG Fixed Income

Stigande rantor och stark BNP
September blev en negativ manad fér fonden mycket drivet av stigande réantor.

Fonden placerar i amerikanska réantepapper till en fast ranta och relativt lang
16ptid vilket gor att fonden exponeras mot ranterisk, valutarisk och durationsrisk.

Fonden minskade med -2 % under manaden och presterade battre an
jamforelseindex som avkastade -2,2%. Langa rantorna steg under manaden dar
10-arsrantan steg fran 4,57% till 4,93%. Amerikanska dollarn starktes under
maénaden och stangde méanaden kring 11,2 mot svenska kronan, upp fran 10,9.
Valutan gav en positiv effekt pa avkastningen samtidigt som de stigande
réntorna bidrog lite negativa till avkastningen. Fonden har under ménaden haft
en nagot kortare duration &n jamférelseindex. Durationen i fonden ligger for
nuvarande strax under 13 ar.

Marknaden

USA-BNP var mycket starkare an vantat i 3 kv. BNP, steg 4,9 procent i berdknad
arstakt under tredje kvartalet enligt det férsta estimatet fran BEA (Bureau of
Economic Analysis). Vantat var +4,3 procent. Den privata konsumtionen steg
dessutom med starka +4,0 procent under kvartalet. Finansminister Yellen sa
efter siffrorna att rantornas rally enbart beror pa den starkare ekonomin. Det har
ingenting att géra med de senaste veckorna alltmer diskuterade amerikanska
budgetunderskotten och statsskulden. Som vi har noterat, har amerikanska
rantor stigit till héga nivaer under de senaste veckorna och det faktum att
finansministern véljer att kommentera detta tydliggor att det amerikanska
finansdepartementet kanner en viss oro ifér utvecklingen och sannolikt ocksa
ovan namnda heta potatis, statsskulden.

| den positiva vagskalen har vi fatt uttalanden fran FED, bland annat fran ledamot
Waller, som menar att den senaste tidens uppgangar pa rantemarknaden kan
hjalpa den amerikanska centralbanken i anstrangningarna att bromsa inflationen.
De finansiella marknaderna stramas at och de kommer att géra en del av arbetet
at oss, menar han.

Vi fick se stigande langrantor under ménaden samtidigt som den korta réntan i
stort sett var oférandrad. Den amerikanska 2 arsrantan steg fran 5,04% till
5,09% under manaden. Den motsvariga 10 érsrantan steg fran 4,57% till 4,93%.

Narmaste framtiden

Osakerheten kring det geopolitiska laget i Ukraina kan péverka marknaden i det
korta perspektivet. Risken for hojda rantor har minskat da inflationen kommit ner
pa lagre nivaer sa vi ar nog nara rantetoppen nu. Risken for recession har ocksa
minskat men finns anda dar. Arbetsmarknaden &r fortsatt stark och det finns bra
chans att en recession den i sé fall blir mild eller kortvarig.
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Riskinformation

Historisk avkastning &r inte garanti for framtida
avkastning. Det investerade beloppet kan saval 6ka
som minska i varde och det &r inte sékert att hela det
insatta kapitalet kan aterfas.

Informationsbroschyr, fondbestammelser och hel-
och halvarsrapporter pa svenska kan bestallas
kostnadsfritt fran Cicero Fonder AB. Informationen
gar aven att finna pa var hemsida
(www.cicerofonder.se).

Cicero Fonder AB kan hallas ansvarigt endast om ett
pastaende i denna manadsrapport ar vilseledande,
felaktig eller oférenlig med de relevanta delarna av
fondens informationsbroschyr.

Fondfakta

Fondtyp Rantefond UCITS
Fondférmégenhet, 179

MSEK

Bloomberg/Barclays
Long Government/
Credit Bond Index

Jamfoérelseindex

Forvaltare Thomas Falkenklint
Risk MRM 4 av 7
Hallbarhet SFDR artikel 8
Startdatum 2021-09-31
Handel Dagligen, vardagar
Valuta SEK

Arlig avgift 0,70%
Forvaltningsavgift  0,70%
Minimibelopp 1000 SEK

ISIN SE0014452868

Bloomberg Ticker ~ CICOUFA SS

Riskindikator

1T | 2 3-5 6 7

Lagre risk Hogre risk

CICERO @ FONDER

Cicero Fonder AB
Box 7188, 103 88 Stockholm
Tel: 08-44013 80
www.cicerofonder.se



http://www.cicerofonder.se
https://cicerofonder.se/

Bidrag till avkastning

Bidrag i forhéllande till jamforelseindex var till stor del undervikter portféljen har
till manga statspapper. Storsta bidragsgivare var dock Deer&Comp samt fran
Citygroup.

Storsta bidragsgivare pa nedsidan var ett par av portféljens statspapper med
hog duration. | dvrigt ser vi féretagskrediter dar vi har en évervikt som bidragit
till den negativa utvecklingen. Anledningen till den negativa utvecklingen beror
till stor del pa den stigande rantan under manaden. Dock har vi troligen sett
réntan toppat pa dessa nivaer nu och bér kunna se en positiv utveckling
framover.

10 storsta positiva bidragen under manaden

Innehay Over/undervikt Utveckling Bidrag
% % %

DE 5 %10/16/29 4,60 1,83 0,08
C 3.5210/27/28 2,47 2,53 0,06
T 4.3 02/15/30 243 179 0,04
T2 % 05/15/51 -1,14 -3,06 0,04
T208/15/51 -1,02 -3,40 0,03
T17% 02/15/51 -0,99 -3,43 0,03
T17%11/15/51 -0,92 -3,47 0,03
T41115/52 -1.22 -2,59 0,03
T3 % 05/15/53 -1,14 -2,76 0,03
T3 % 02/15/53 -1,13 -2,77 0,03
10 storsta negativa bidragen under manaden

Innehav Over/undervikt Utveckling Bidrag

% % %

T1%05/15/50 23,65 -3,94 -0,95
T202/15/50 8,34 -3,28 -0,28
UNP 4.3 03/01/49 3,42 -2,62 -0,09
CVS 5 % 07/20/45 3,68 -191 -0,07
CSX 3.35 09/15/49 1,94 -3,48 -0,07
TVA 5 3% 04/01/56 284 -2,02 -0,06
ED 4.2 03/15/42 200 -2,44 -0,05
BAC 5 01/21/44 3,54 -1,03 -0,04
BNSF 5.4 06/01/41 243 -1,28 -0,03
UNH 4 % 11/15/41 1,87 -149 -0,03

Tabellen visar inte de innehav som gatt bast & samst, utan de innehav som paverkar fonden
mest. Sahar tolkas tabellen:

Over/undervikt % = fondens vikt relativt index. Vikten ar en medelvikt under perioden. Om
en position inte &gts under hela perioden kommer vikten bli lagre, en 6vervikt som séljs
under perioden kan darfér framsté som en undervikt i tabellen.

Utveckling % = vardepapprets utveckling under perioden inkl. utdelning for aktier, inkl.
kupong och upplupen rénta foér rantepapper.

Bidrag % = hur mycket vardepappret bidragit till hela fondens utveckling under perioden. En
kombination av vikt och utveckling, Ett papper med stor évervikt behéver inte réra sig sa
mycket for att fa stor inverkan pa fonden, medan ett papper med liten vikt maste ha stor
procentuell utveckling for att paverka fonden.

* D4 vi inte har tillgang till jamforelseindexets underliggande vardepapper jamfors bidragen i
absolut avkastning och ej relativt index.

Avkastning

Period Fond Index
1 méan -20% -22%
3 mén -6,1% -71%
6 man -6,6% -7,6%
YTD -25% -3.2%
1ar -2,7% -2,4%
Sedan start -10,5% -15,0%
Sedan start -10,5% -15,0%
Sedan start -10,5% -15,0%
Nyckeltal

Fond, standardavvikelse 3 ar 11,36%
Index, standardavvikelse 3 ar 12,45%
Aktiv risk (Tracking Error) 1,71%
Informationskvot N/A
Sharpekvot -0,41
Alfa N/A
Beta 0,91
Yield to Maturity 5,72
Ranteduration (&r) 1255
Kreditduration (ar) 12,57
Storsta innehav

Innehav Exponering
US TREASURY 1.25 500515 23,7%
US TREASURY 2 500215 8,9%
DEERE&COMP 5.375 291016 4,6%
VERIZON 5.25 370316 4,3%
GOLDMAN 4.411 390423 4,1%
WYETH LLC 5.95 370401 4,0%
CVS HEALTH 5.125 450720 3,7%
BANK OF AMERICA 5.0 44012 3.5%
UNION PACIFIC 4.3 490301 3.4%
UNITEDHEALTH 6.5 370615 3,3%
Summa 10 stérsta innehav 63,5%

Kreditbetyg rantepapper
Kreditbetyg

Andel av fond

AAA 0,0%
Investment  AA+/AA/AA- 42,6%
Grade A+/A/A- 31,5%
0,0% BBB+/BBB/BBB- 225%
BB+/BB/BB- 0,0%
High Yield B+/B/B- 0,0%
2,2% Ccc+/cC/C- 0,0%
Default 0,0%
Likviditet 2,2%
Andel rantepapper med 100,0%

officiellt kreditbetyg:
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Storsta valutaexponeringar
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Fondens utveckling sedan start
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