Historisk avkastning &r inte garanti fér framtida avkastning. Det investerade beloppet kan s8vél 6ka som minska i vérde och det &r inte sékert att hela det insatta kapitalet kan 8terf8s. Informationsbroschyr,
fondbestdmmelser och hel- och halv8rsrapporter p8 svenska kan bestéllas kostnadsfritt frn Cicero Fonder AB. Informationen g8r &ven att finna p8 v8r hemsida (www.cicerofonder.se). Cicero Fonder AB kan

h8llas ansvarigt endast om ett p8st8ende i denna m8nadsrapport &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de relevanta delarna av fondens informationsbroschyr.

December - Tunn handel

Under hela december har vi sett I:‘Sg likviditet samt viss oro ater-
komma till marknaden, framst drivet av uttalandena i samband med
den amerikanska centralbankens réntehdjning.

Varldsindex ar ner med knappt 5% i svenska kronor och ca 5,5% i
lokal valuta.

Cicero Offensiv Hallbar visar p& motstandskraft och &r ner 5,6%
under m@naden d& jamforelseindex samtidigt sjonk med 4,8%.

Marknaden

Arets sista m&nad avslutade i linje med heldret 2022, neddt. Det
var framfor allt den Amerikanska centralbankens rantehéjning med
vantade 0,5% samt vidhdngande kommentarer som fick mark-
naden pa fall. Centralbankschefen Jerome Powell var under press-
konferensen tydlig med att han kommer hélla kursen p& att be-
kdmpa inflationen tills jobbet &r gjort. Det &r annu inte lage att
ltta pa bromsen. Fed hdjer aven réantebanan, nasta &r vantas ran-
tan toppa pa 5,1% innan den sjunker till 4,1 procent i slutet av
2024. Powell menade ocksa att marknaden verkade ha bl3st faran
over i ljuset av stigande bérser och fallande réntor under oktober
och november vilket han tyckte var olyckligt. Fér att rantepolitiken
ska bita p& inflationen kravs att alla maste, inklusive de finansiella
marknaderna, kénna allvaret i situationen annars kommer fler och
storre rdntehdjningar kravas enligt Powell.

Ytterligare en orsak till den tuffa avslutningen pd 2022 kan vara sd
kallad windowdressing vilket innebar att snabbfotade investerare,
primart hedgefonder, dnskar snygga till siffrorna for att géra sina
investerare s& néjda som majligt vid &rsskiftet. Under december
noterade vi att hedgefonder aldrig har varit s§ kortpositionerade
som nu under de senaste 10 dren. Genomsnittshedgefonden har
dessutom forlorat ca 5% under 2022. D8 investerarna i genomsnitt
inte kan vara speciellt néjda med arets utveckling p& -5% bedémer
vi sannolikheten som hyfsat hég att hedgefonder garna ville av-
sluta &ret i moll givet sina negativa positioner.

Narmaste framtiden

Kortsiktigt kommer marknaden att styras av det osakra geopolitiska
laget i Ukraina och inflations- och ranteutvecklingen. Vi vill under-
stryka att var relativt positiva syn pa borsen kvarstar i det langre
perspektivet. Varderingar har kommit ner och lyckas vi avvarja hotet
om recession ser vi en hel del képvarda bolag.
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SWE .= H Fondbolagens férening

Inrikting
Aktivt forvaltad héllbar global aktiefond

Ansvarsfulla investeringar pa Cicero Fonder

Vi ar 6vertygade om att bolag som drivs 1&ngsiktigt hallbart ar de bolag som
kommer att gynna vara andelségare i form av bra avkastning éver tid. P& Cicero
Fonder anvander vi h3llbarhetskriterier i vart analysarbete och har undertecknat
och féljer FN:s initiativ for ansvarsfulla investeringar.

Cicero Fonder tillampar negativ etisk branschscreening d& fonderna avstar frén
att placera i bolag dar mer &n 5 % av omséttningen (sammantaget) harror frén
foljande verksamhetsomr8den: Vapen, tobaksprodukter, alkohol, spel, porno-
grafi och fossila branslen. Flera av vara fonder véljer dessutom in hallbara bolag
och paverkansarbete utfors vi samarbete med Aktiespararna.

Fondférmdgenhet: 464 miljoner SEK

Fondtyp: Global aktiefond UCITS

Jamforelseindex: Morningstar Developed Markets
Target Market Exposure NR,

SEK
Risk: KIID 5av 7
Fondens standardavv. 5 ar: 15,1%
Index standardavv. 5 ar: 14,4%
Tracking Error: 6,2%
Forvaltare: Peter Magnusson,
Jonas Eklund
Handel: Dagligen
Valuta: SEK
Arlig avgift: 1,81%
Forv. avgift: 1,6%
Min. belopp: 100 SEK
Startdatum: 2013-04-04
ISIN: SE0012116515
Bloomberg Ticker: SEFAOFA LX
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