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Stark marknad och uppdaterad rantebana

Cicero Nordic Corporate Bonds utveckling var plus 1,5% under ménaden och
sedan arsskiftet ar fonden plus 3,8%. Fonden férvaltas utan jamforelseindex.

Marknaden

Det har varit ett fortsatt starkt sentiment pa den nordiska kreditmarknaden
vilket syns i fondens fina avkastningen f6r manaden och éret.

Riksbanken meddelade som véantat under Mars manad att man lamnar
styrrantan oférandrad pé 4 procent. Samtidigt presenterade man en
uppdaterad réantebana. Riksbankens nya rantebana indikerar en sannolikhet pa
50 procent fér en sankning i maj och den férsta fulla sankningen med 25
punkter vantas i juni. Totalt indikerar rantebanan tre sankningar i ar.

En stor handelse pad marknaden har varit Intrum, dar det under méanaden lackte
ut att bolaget kontaktat en radgivare for att se 6ver sin kapitalstruktur. Den
stora osékerheten éver vad detta innebar fick obligationer att handla ned
kraftigt. Ratingfirmorna har agerat under perioden och dragit ned Intrums
kreditbetyg till B (S&P) och Caal (Moodys). Bolaget hade en investerarprestation
och kommenterade att man inte vill se en fullskalig skuldrekonstruktion.
Sannolikt vill man férhandla med obligationségare och férséka férlanga
|6ptiderna. Obligationerna har handlat upp en del fran bottennivaerna.

P& emissionsfronten har vi sett en hel del aktivitet. Vi har deltagit i emissioner
frén Pelagia och Crayon.

Med nuvarande rantenivaer och starkt sentiment &r vi positiva till fortsatt god
avkastning framover.

Kreditspreadarna nagot lagre

| Europa sjonk kreditindex for High Yield under méanaden och index handlar pa
narmare 298bps jamfort med 305bps forra manaden. En 2-arig svensk Swap
réanta handlar nu pa 3,22%, att jamféra med 3,34% férra manaden.

Fondens nyckeltal

Rantedurationen i fonden uppgar nu till 0,76. Kreditdurationen uppgar till 2,9.
Andelen FRN-Ian ligger pa 64 % och fasta lan pa 30 %. Kassan uppgar till 6 %.
Snittbetyget pa krediterna i fonden var i slutet av manaden BB.
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Riskinformation

Historisk avkastning &r inte garanti for framtida
avkastning. Det investerade beloppet kan saval 6ka
som minska i varde och det &r inte sékert att hela det
insatta kapitalet kan aterfas.

Informationsbroschyr, fondbestammelser och hel-
och halvarsrapporter pa svenska kan bestallas
kostnadsfritt fran Cicero Fonder AB. Informationen
gar aven att finna pa var hemsida
(www.cicerofonder.se).

Cicero Fonder AB kan hallas ansvarigt endast om ett
pastaende i denna manadsrapport ar vilseledande,
felaktig eller oférenlig med de relevanta delarna av
fondens informationsbroschyr.

Fondfakta

Fondt Nordisk rantefond
onatyp ucITS
Fondférmoégenhet, 204

MSEK

Jamforelseindex Saknas

Thomas Falkenklint

Forvaltare Oscar Sterndahlen
Risk MRM 2 av 7
Hallbarhet SFDR artikel 8
Startdatum 2014-03-10
Handel Dagligen, vardagar
Valuta SEK
Arlig avgift 0,94%
Forvaltningsavgift 0,90%
Minimibelopp 500 SEK
ISIN SE0005757275
Bloomberg Ticker =~ CICNCBA SS
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Bidrag till avkastning Avkastning
Positiva bidrag kommer framférallt fran Fastighetssektorn dér juniora

hybridobligationer har utvecklats val. Férvantningar om lagre réntor och battre Period Fond
finansieringsmojligheter pa kapitalmarknaden har bidragit till ett positivare 1 man 1,5%
sentiment for sektorn. Bland vinnarna aterfinns Heimstaden, Heimstaden Bostad 2 o

3 man 3,8%
och Castellum. -

6 man 5,4%

YTD 3,8%
P& den negativa sidan hittar vi Intrum vars tva innehav bidragit med minus 15bps = °°
till avkastningen. Tar 8,6%

3ar 10,7%

5ar 16,6%

10 ar 29,3%
10 storsta positiva bidragen under ménaden

Over/undervikt Utveckling Bidrag
Innehav
% % % Nyckeltal

Heimstaden 6.75 261015 Perp 0,64 4423 023 yckelta
Heibos 2.625 270201 Perp 1,70 13,63 0,20 Fond, standardavvikelse 3 ar 3,90%
INTENO GROUP 260906 FRN 2,26 4,69 0,10 Index, standardavvikelse 3 ar N/A
Heibos 3.248 241119 Perp 1,61 5,64 0,08 Aktiv risk (Tracking Error) N/A
CASTELLUM 3.125 261202 Perp 1,95 3,95 0,07 Informationskvot N/A
VIACON GROUP 251104 FRN 165 3,72 0,06 Sharpekvot 0,55
BEWI ASA 260903 FRN 1,63 317 0,05 Alfa N/A
SBAB FRN 290221 Perp 1,99 174 0,03 Beta N/A
Akelius 2.249 260217 Perp 1,03 314 0,03 Yield to Maturity 12,9
LF FRN 290123 Perp 2,02 154 0,03 Ranteduration (3r) 0,76

Kreditduration (r) 2,88

10 storsta negativa bidragen under manaden
Over/undervikt Utveckling Bidrag

Innehav Stérsta innehav
% % % .
INTRUM 4 % 08/15/25 110 947 -012 [nnehav Exponering
INTRUM 3.5 260715 0,72 475  -003 SV Expkredit 3.219 26121 o
SOLIS BOND 240431 FRN 038 753 -003 Stadshypotek 250903 10 258
Arise 260518 FRN 0,57 -003  -0,00 INTENO GROUP 269906 FRN Lak
BALDER 1.875 250314 22%
KLARNA FRN 290201 Perp 20%
SSAB 280621 4.875 20%
CASTELLUM 3125 261202 Perp  2,0%
LF FRN 290123 Perp 20%
SBAB FRN 290221 Perp 20%
Autocirc 250617 FRN 1,9%
Tabellen visar inte de innehav som géatt bast & sadmst, utan de innehav som paverkar fonden Summea 10 stérsta innehav 232%

mest. Sahér tolkas tabellen:

Over/undervikt % = fondens vikt. Vikten ar en medelvikt under perioden. Om en position
inte agts under hela perioden kommer vikten bli lagre, en dvervikt som séljs under perioden
kan déarfor framsta som en undervikt i tabellen.

Kreditbetyg rantepapper

Utveckling % = vardepapprets utveckling under perioden inkl. utdelning fér aktier, inkl. Kreditbetyg  Andel av fond
kupong och upplupen rénta foér rantepapper. AAA 3,8%
Bidrag % = hur m_ycket vérdepappret bidragit till hela fonsﬁens 'utveckluing u_nder Periqder} En Investment AA+/AA/AA- 3.9%
kombination av vikt och utveckling, Ett papper med stor évervikt behéver inte réra sig sa
mycket for att fa stor inverkan pa fonden, medan ett papper med liten vikt maste ha stor Grade A+/A[A- 0,0%
procentuell utveckling for att paverka fonden. 227% BBB+/BBB/BBB- 14,9%
. I ) ) ) ) ) BB+/BB/BB- 36,8%
* D4 vi inte har tillgang till jamforelseindexets underliggande vardepapper jamfors bidragen i . ) o
absolut avkastning och ej relativt index. High Yield B+/B/B- 34,1%
71.0% CCC+/CC/C- 0,0%
Default 0,0%
Likviditet 6,3%

Andel rantepapper med

officiellt kreditbetyg: 452%
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Storsta valutaexponeringar

0,0% 0,1% 0,1% 0,2% 0,2%

N
EUR

usD |
GBP
DKK
NOK
JPY

CHF

H Cicero Nordic Corporate Bond

Fondens utveckling sedan start
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