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Rantebesked i Europa

Cicero Nordic Corps utveckling var minus 0,4% under manaden och &r nu upp
4,6% pa heléret. Vart tidigare jamforelseindex upphorde per sista maj 2020. Da
relevant jamforelseindex saknas foérvaltas fonden utan jamforelseindex.

Marknaden

Vi fick se en negativ utveckling for fonden under oktober ménad och vi
summerar fondens utveckling till -0,4%. Den langa rantan var i stort sett
oférandrad samtidigt som den korta rantan sjonk ndgot. Samtidigt fortsatte
kreditspreadarna stiga lite under Oktober.

ECB ldmnade rantebesked och som férvantat 1t man réntan vara oféréandrad.
Senare under manaden kom preliminéra inflationstakten i Europa fér oktober
och sifforna kom in pé 0,2 procentenheter lagre an vantat pa 2,9% jamfort med
4,3% i september. En positiv nyhet som ger hopp om att inflationen snart kan
vara nere pa malet kring 2%.

Ménga bolag har nu lamnat rapport fér tredje kvartalet. Over lag ser rapporterna
helt ok ut. Fastighetssektorn som har varit orolig en tid levererade generellt
6kade hyresintéakter och driftnetto &ven om det krymper i takt med att den
hoga rantenivan slér pa [bnsamheten.

Rantorna i Sverige gick at olika hall, den 10-ariga statsobligationen steg fran
2,89% till 2,.9%. Den motsvarande 2-ariga rantan sjonk fran 3,48% till 3,43%.
Primarmarknaden har varit relativt lugn da det varit rapportsésong. Vi deltog
dock i par emissioner. Vestum emitterade en ny obligation pa 3,5 ar till rorlig
rénta pé 3M Stibor+637,5bps. Sen deltog vi i Storebrand som emitterade en
perpetual som betalar 3M Stibor +345bps.

Kreditspreadarna 6kar

| Europa steg kreditindex for High Yield under ménaden. Nivan pa kreditindex for
HY i Europa har handlats upp nagot och slutade ménaden pa 450 bps, upp frén
428 bps. En 2-arig svensk Swap ranta handlar nu pa 3,45%.

Fondens nyckeltal

Rantedurationen i fonden uppgar nu till 0,75. Andelen FRN-Ian ligger pa 64 %
och fasta lan pa 32 %. Kassan uppgar till 4%. Snittbetyget pa krediterna i fonden
var i slutet av manaden BB.

Fondens utveckling
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Riskinformation

Historisk avkastning &r inte garanti fér framtida
avkastning. Det investerade beloppet kan saval 6ka
som minska i varde och det &r inte sakert att hela det
insatta kapitalet kan aterfas.

Informationsbroschyr, fondbestammelser och hel-
och halvarsrapporter pa svenska kan bestéllas
kostnadsfritt fran Cicero Fonder AB. Informationen
gar aven att finna pa var hemsida
(www.cicerofonder.se).

Cicero Fonder AB kan hallas ansvarigt endast om ett
pastaende i denna manadsrapport ar vilseledande,
felaktig eller oférenlig med de relevanta delarna av
fondens informationsbroschyr.

Fondfakta

Fondt Nordisk rantefond
onatyp ucITS
Fondférmégenhet,

MSEK 206
Jamforelseindex Saknas

Thomas Falkenklint

Forvaltare Oscar Sterndahlen
Risk MRM 2 av 7
Hallbarhet SFDR artikel 8
Startdatum 2014-03-10
Handel Dagligen, vardagar
Valuta SEK
Arlig avgift 0,94%
Forvaltningsavgift  0,90%
Minimibelopp 500 SEK
ISIN SE0005757275
Bloomberg Ticker =~ CICNCBA SS
Riskindikator
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Bidrag till avkastning

P& uppsidan hittar vi Intrum och Foxway som stérsta bidragsgivare under
manaden. Vi fick en del positiva bidrag fran fastighetssektorn fran Balder och
Klévern men i dvrigt var det fordelat p4 flera olika sektorer.

Fondens storsta bidrag till den negativa avkastningen under manaden ar
Heimstaden AB Hybrid som tappade valdigt mycket under ménaden. Bolaget
arbetar med att l0sa sina utestdende obligationer. Man sélde av sin islandska
fastighetsportfolj och har mojlighet att sélja aktier i Heimstaden Bostad vilket
troligen kommer att ske sé vi ser ingen storre oro for bolaget. Vara Hybrider mot
Heimstaden Bostad bidrog dven dom till den negativa utvecklingen.

10 storsta positiva bidragen under manaden

Innehav Over/undervikt Utveckling Bidrag
% % %
INTRUM 9 % 03/15/28 230 4,60 on
FOXWAY Float 07/12/28 164 6,15 0,10
KLOVSS Float 02/10/25 221 4,15 0,09
SHBASS 6 % PERP 210 4,15 0,09
VIACON Float 11/04/25 2,34 371 0,09
BALDER 17 03/14/25 2,04 3,08 0,06
VESTUM Float 10/28/24 1,27 2,84 0,05
INTENO Float 09/06/26 2,59 2,02 0,05
HUHTAM 4 % 06/09/27 1,60 3,20 0,05
PURGRO 9 ' PERP 115 3,93 0,05
10 storsta negativa bidragen under manaden
Innehav Over/undervikt Utveckling Bidrag
% % %
HEIMST 6 % PERP 0,84 -43,33 -0,47
HEIBOS 2 % PERP 117 -4,17 -0,05
HEIBOS 3.248 PERP 1,22 -2,85 -0,03
AKHNO Float 08/15/25 1,36 -2,35 -0,03
SOLISB Float 01/06/24 0,96 -3,24 -0,03
GLXHLD Float 02/23/27 1,22 -2,09 -0,03
BLKINF Float 03/21/28 0,70 -315 -0,02
WWLNO Float 04/21/27 1,22 -1.71 -0,02
DNBNO Float PERP 1,41 -1,32 -0,02
JOTGRP Float10/03/28 0,93 -1,89 -0,02

Tabellen visar inte de innehav som gatt bast & samst, utan de innehav som paverkar fonden
mest. Sahar tolkas tabellen:

Over/undervikt % = fondens vikt relativt index. Vikten &r en medelvikt under perioden. Om
en position inte &gts under hela perioden kommer vikten bli lagre, en évervikt som séljs
under perioden kan darfér framstéa som en undervikt i tabellen.

Utveckling % = vardepapprets utveckling under perioden inkl. utdelning fér aktier, inkl.
kupong och upplupen réanta for rantepapper.

Bidrag % = hur mycket vardepappret bidragit till hela fondens utveckling under perioden. En
kombination av vikt och utveckling, Ett papper med stor évervikt behdver inte réra sig sa
mycket fér att fa stor inverkan pa fonden, medan ett papper med liten vikt maste ha stor
procentuell utveckling for att paverka fonden.

* Da vi inte har tillgang till jamférelseindexets underliggande vardepapper jamférs bidragen i
absolut avkastning och ej relativt index.

Avkastning

Period Fond

1 man -0,4%

3 man 0,4%

6 man 1,9%

YTD 4,6%

14r 1%

3 ar 7.5%

5 ar 10,9%

Sedan start 22,1%

Sedan Start 221%

Nyckeltal

Fond, standardavvikelse 3 ar 3,60%
Index, standardavvikelse 3 ar N/A
Aktiv risk (Tracking Error) N/A
Informationskvot N/A
Sharpekvot 0,47
Alfa N/A
Beta N/A
Yield to Maturity 10,24
Ranteduration (ar) 0,75
Kreditduration (ar) 2,91
Storsta innehav

Innehav Exponering
Stadshypotek 250903 1.0 4,6%
INTENO GROUP 260906 FRN 2,7%
VIACON GROUP 251104 FRN 25%
CASTELLUM 3.125 261202 Perp 25%
SDIPTECH 270831 FRN 25%
Intrum 9.25 280315 25%
MIDCO INFRA 240412 FRN 2,3%
SHB 6,25 240301 Perp 2.2%
BALDER 1.875 250314 21%
LANDSHYPOTEK 250317 FRN 2,0%
Summa 10 stdrsta innehav 25,7%

Kreditbetyg rantepapper
Kreditbetyg

Andel av fond

AAA 6,6%

Investment  AA+/AA/AA- 0,0%
Grade A+/A[A- 1,9%
0,0% BBB+/BBB/BBB- 15,9%
BB+/BB/BB- 31,5%

High Yield B+/B/B- 371%
2.2% CCc+/cC/C- 1,7%
Default 0,0%
Likviditet 3,6%

Andel rantepapper med 40,4%

officiellt kreditbetyg:
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Fondens utveckling sedan start
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