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VD har ordet

Ytterligare ett starkt borsar

Aven 2021 blev ett fantastiskt bérsar med kraftigt stigande aktiekurser. Stimulanser
fran vérldens regeringar och centralbanker i pandemins spar har skapat ett extremt
lagt réntelage i syfte att stédja ekonomierna avseende investeringar och konsumtion. Snabbvaxande
tillvéxtbolag men dven fastighetsbolag har framfér allt gynnats av denna politik.

| takt med att dterhdmtningen har fortgatt under 2021 har vi sett inflationstendenser smyga sig in. Vi har sett
kapacitetsbrist och féljande prisuppgang i bland annat energi, frakt och halvledare. Okad inflation under
slutet av aret fick marknaden att bérja oro sig fér att centralbanker ska upphéra med stimulanserna och i
stallet hoja rantor for att kyla av ekonomin. Trots detta avslutades aktiedret starkt under 2021.

Bra ar for vara fonder

Samtliga vara fonder utvecklades bra under aret. Aktiespararna Direktavkastning och Aktiespararna Topp
Sverige Héllbar steg med 37,9% respektive 33,4% under &ret. Den nystartade fonden, Aktiespararna
Smébolag Edge, gick riktigt bra och tillhérde de allra basta smé&bolagsfonderna p& marknaden.

Hallbarhet blir allt viktigare

Hallbara investeringar ar en trend som kommer att besta. Vi ser stora omstéllningar inom exempelvis
energiomradet men ocksa inom snart sagt inom varje bransch mot mer hallbara produkter och
affarsmodeller. Vill man exponera sig mot héllbara investeringar ar Cicero Fonder ett bra val da vi i samtliga
fonder har ett uttalat fokus pé just denna typ av bolag

Trendspaning 2022

Trenderna fran 2021 kommer att hélla i sig &ven under 2022. Vi tror pé fortsatt |dga rantor och dar
kortrantorna understiger den férvantade inflationstakten under flera ar framéver. Detta ar givetvis gynnsamt
for aktiemarknaden. Det ar dock viktigt att félja inflationsutvecklingen och paféljande hojda
ranteférvantningar. Darmed inte sagt att aret kommer att bli lika bra som 2021 men vi tror p& en svagt positiv
bors for helaret.

Cicero vaxer

Under éret har Cicero startade tre nya fonder, Aktiespararna Smabolag Edge, Cicero-Optimum US ESG
Sector Fund och Cicero-Optimum US ESG Fixed Income. Dartill férvarvade vi samtliga atta Quesada fonder
under aret. Dessa kommer att forvaltas av Cicero under bérjan av februari 2022. Vara fonder kdps av privat-,
pension och forsékringskunder samt stiftelser och institutioner och de finns pé de flesta plattformar sdsom
banker, avanza, nordnet, fondmarknaden mfl.

Har du négra fragor eller funderingar sa ar du vélkommen att kontakta oss pa telefon 08-440 13 80 eller pad
info@cicerofonder.se

Med férhoppningar om ett bra och pandemifritt &r.
Christer Sterndahlen, VD




Christer Sterndahlen

VD

Ingér i forvaltarteamet och &r ansvarig férvaltare
for Cicero-Optimum Sector. Har erfarenhet som
makroekonom och aktiestrateg pa bl. a. Sveriges
riksbank, Gota Bank, Hagglaf & Ponbach
Fondkommission samt UBS Warburg. Arbetat i
branschen sedan 1990.

Oscar Sterndahlen

Forvaltar Cicero-Optimum US ESG Fixed
Income, Avkastningsfonden samt Nordic
Corporate Bond. Ar dven medférvaltare av
blandfonderna. Arbetat i branschen sedan
2012.

Bence Foldi

Kvantanalytiker och férvaltare av Aktiespararna Topp
Sverige Hallbar, Aktiespararna Direktavkastning,
Aktiespararna Smabolag Edge, Cicero Sverige samt
blandfonderna. Har tidigare arbetat pa Citigroup
och OTP Bank. Arbetat i branschen sedan 2014.

Vara forvaltare

Peter Magnusson

Forvaltningschef, forvaltar Cicero-Optimum Sector,
Cicero Sverige, Aktiespararna Topp Sverige Hallbar,
Aktiespararna Direktavkastning, Aktiespararna
Smabolag Edge och blandfonderna. Har tidigare
arbetat p& Handelsbanken och SEB samt med
hedgefondsférvaltning.

Thomas Falkenklint

Forvaltar Cicero-Optimum US ESG Fixed Income,
Nordic Corporate Bond, Avkastningsfonden och
Cicero China. Ar dven medférvaltare av
blandfonderna. Har tidigare arbetat p& Navigera, HQ
Bank och Avanza. Har arbetat i branschen sen 2005.

Hallbarhetsanalytiker

Sedan juni manad 2021 arbetar Elna Dahlberg som
héllbarhetsanalytiker fér samtliga fonder som
forvaltas av Cicero Fonder AB.

|
|
|




Hallbarhet

Hallbarhet

Cicero Fonder efterstréavar att investera i bolag med héllbara afférsmodeller som &r ritt positionerade for framtiden. Infor varje investeringsbeslut
gor vi en analys som dérefter &r en padgéende process under hela gandeperioden. Hallbarhetsfaktorer har med aren blivit allt stérre affarsrisker
fér bolag, bland annat i och med omvirldsutmaningar och kunders 6kade medvetenhet inom omréadet.

For att arbetet med hallbarhetsfragor ska ske p& bésta sitt arbetar vi tillsammans med flera olika organisationer. Samtliga fonder tillimpar vi en
negativ SRI- branschscreening och véljer bort bolag dér mer &n 5% av omséttningen harrér fran féljande verksamhetsomrade: vapen,
tobaksprodukter, alkohol, spel, pornografi och fossila branslen.

Samtliga fonder férutom, Cicero Hallbar Mix, &r klassificerade som artikel 8 fonder, enligt Discloure férordningen. Cicero Hallbar Mix &r
klassificerad som en artikel 9 fond.

Cicero Fonder &r anslutna till UNPRI, vilket &r FNs principer for Ansvarsfulla investeringar. Férutom att driva pa utvecklingen inom ESG-omréadet
bidrar UNPRI ocksa till att ka kontaktytan och kunskapsutbytet inom ESG-fragor mellan ansvarfulla investerare varlden &ver. | och med att Cicero
Fonder anslutit sig till UN PRI férbinder vi oss att integrera de sex principerna i var verksamhet och att arligen rapportera resultaten av detta
arbete. Genom detta kan vi &ven uppmuntra véra portféljbolag att forbéttra sina egna prestationer pa dessa omraden. Arbetet med UNPRI berdr
samtliga fonder hos Cicero Fonder.

De sex principerna ar:

- Beakta miljémassiga, sociala- och dgarstyrningsaspekter i investeringsanalyser och beslutsprocesser.

- Vara aktiva dgare och inkludera ESG-faktorer i 4garpolicy och processer.

- Efterstréva att vara portfdljbolag ger ppen och tillricklig rapportering om ESG-fragor.

- Verka for att PRI accepteras och implementeras av andra investerare och aktérer i investeringsbranschen.
- Samarbeta med andra aktérer for att implementeringen av PRI effektiviseras.

- P arsbasis rapportera och redovisa hur arbetet med dessa ansvarsfragor implementeras.

Cicero Fonder &r &ven anslutna till svenska Swesif som &r ett oberoende natverksforum fér organisationer som arbetar for hallbara investeringar i
Sverige. Swesifs mal &r att fa upp SRI pa dagordningen hos beslutsfattare inom politiken, naringslivet och finansmarknaden och darmed verka for
att SRI blir allmént vedertaget.

Cicero Fonder inledde under 2018 ett samarbete med en extern part, Sustainalytics, dir vi anvinder deras norm- och sektorbaserade screening i
fondernas hallbarhetsanalys. Fondbolaget har dessutom utvecklat ett eget verktyg fér ESG-screening.

Sustainalytics analyserar 6ver 20 000 emittenter globalt. Detta ger fondbolaget méjlighet att verifiera den egna analysen innan investering samt
I6pande kontrollera och félja upp bolag som fonderna har investerat i. Vi kontrollerar véra innehav pa kvartalsbasis samt infor halv- och
helarsskifte. | det fall det saknas uppgifter om bolaget hos Sustainalytics ska investeringsférslaget férst godkénnas av fondbolagets
hallbarhetsutskott innan en investering far géras. Investeringarna féljs dven upp I6pande av fondbolagets riskfunktion.

Paverkansarbetet sker bade internt och externt. Ett samarbete inleddes 2019 med Sveriges Aktiesparares Riksférbund vilka har mangarig
erfarenhet av att delta pé bl.a. bolagsstammor och att forsdka paverka bolagen i en héllbar riktning. Detta samarbete avser samtliga svenska
innehav fér Ciceros fonder.

I en del tveksamma fall dér bolag varit involverade i mer &n en kontroversiell bransch har vi kontaktat bolagen for att pa sa sétt forsoka sakerstilla
att bolagens intakter fran kontroversiella branscher inte dverstiger var satta gréns om max 5 % av deras totala intakter.

Exempel pa fall under 2021

Totalt sett har vi screenat 6ver 1.100 st. bolag éver hela vérlden och ett gediget arbete och dokumentation har gjorts for att screeningprocessen
ska vara sa effektiv och sdker som magjligt.

Vi har haft uppe ett 100 tals drenden i hallbarhetsutskottet dar bolagets verksamhet har varit tveksam ur ett hllbarhetsperspektiv. Under &ret togs
bland annat beslut att vi avstod frén att investera i Fonden har exkluderat bolag som inte uppfyller vara krav pa sektorbaserade, normbaserade
eller ESG-baserade villkor. Exempel pa bolag som har valts bort &r t ex Anglo American PLC, Voestalpine ur ett sektorbaserat perspektiv samt
Facebook och Amazon ur ett normbaserat perspektiv




Cicero - Koldioxidavtryck

Taxonomi

EU-taxonomin &r ett klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma kriterier fér miljomassigt hallbara ekonomiska
verksamheter.

Enligt regelverket ska det fér varje fond redovisas hur stor del av fondens investeringar som &r férenliga med taxonomin.

Taxonomin héller pd att utvecklas och kriterier fér samtliga miljdmal &r &nnu inte klara. Det saknas ocksd en fastslagen
beriakningsmodell f6r hur stor andel av fondens investeringar som &r férenliga med taxonomin. De bolag som fonden investerar i
har dnnu inte bérjat rapportera i vilken utstrackning som deras verksamhet &r férenlig med EU-taxonomin. Darfér bedémer
fondbolaget att det i dagsldget inte &r mdjligt att 1dmna tillforlitliga uppgifter om hur stor andel av fondens investeringar som ar
férenliga med taxonomin.

| regelverket finns en princip, "orsaka inte betydande skada”, som innebéar att investeringar som bidrar till ett hallbarhetsmal
samtidigt inte far innebira betydande skada fér nadgot annat hallbarhetsmal. Principen “orsaka inte betydande skada” &r endast
tillamplig p8 den del av fonden som utgdrs av investeringar som antingen réknas som hallbara enligt férordningen om
hallbarhetsrelaterade upplysningar eller enligt EU-taxonomin. Den &terstdende delen av denna fond har underliggande
investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljdmassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

For narvarande finns ingen data tillganglig for att redovisa taxonomirelaterad information.

Koldioxidavtryck

Cicero Fonder genomfoér berdkning av koldioxidavtryck fér fondbolagets fonder. Berdkningen sker i enlighet med Fondbolagens
férenings rekommendation, vilken kréaver en tickningsgrad pa pé& minst 75%. Finansiella derivat &r inte inkluderade.

Nyckeltalet visar fondens exponering mot koldioxidintensiva féretag uttryckt som portféljbolagets arliga utslapp av
koldioxidekvivalenter i ton/bolagets arliga intikter i MUSD, férdelat pé portfoljvikt (d.v.s innehavets varde/portféljens varde).

Koldioxidavtryck 2021-12-30 matt i ton CO2e/Mkr intakt
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Task Force for Climate-related Financial Disclosure (TCFD) har presenterat rekommendationer fér klimatrelaterade finansiella upplysningar som
presenterades i juni 2017.
TCFDs ramverk har pa kort tid blivit det som flertalet klimatinitiativ, rapporteringsramverk och EU-kommissionen stéllt sig bakom och tillampar.

Berikningarna av koldioxidavtryck féljer TCFDs rekommenderade berakningsmetod*).

*) https://www.fsb-tcfd.org/wp-content/uploads/2017/06/FINAL-TCFD-Report-062817.pdf
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Allmént om verksamheten

Placeringsinriktning

Cicero China Index &r en passivt férvaltad aktiefond med inriktning pa
(fastlands-) Kina med maélet att replikera sitt jimférelseindex (MSCI
China H Index NR, HKD). Fonden investeringsteknik ar att félja indexets
utveckling inklusive valutaféréandringar. Fonden investerar
huvudsakligen i indexterminer men &ven réntebirande papper
utgivna stater och internationella organisationer med god
kreditvérdighet. Fonden far anvanda derivat som ett led i fondens
placeringsinriktning.

Forvaltningsberittelse

Fondens avkastning och floden

Det férvaltade kapitalet i fonden minskade fran 18,2 miljoner kronor
vid arets borjan till 8,9 miljoner kronor vid arsskiftet. Netto av helarets
in- och utfléde i fonden uppgick till -7,4 miljoner kronor.

Det har varit ett handelserikt ar med en kamp mot klockan att
vaccinera valdens befolkningar samtidigt som nya varianter av covid19
dok upp. Avkastningen for fonden uppgick till -13,3 procent
(andelsklass A). Jamférelseindexet nddde en avkastning om 7,3
procent. Historiskt satt har fonden speglat jamférelseindex val men
sedan en tid tillbaka har férandringar i underliggande innehav pé
jamforelseindex vilket gjort att fonden och jamfdrelseindex skiljt sig at
en hel del.

Fondens forvaltning och resultat

Aret bérjade bra och vi sag positiv avkastning under férsta halvéret.
Under varen bérjade vaccinationer mot Covid19 ta fart ordentligt
varlden 6ver men nya virusvarianter dék upp under &ret. | bérjan av
sommaren Skade smittspridningen i Kina vilket drabbade hamnarna i
sddra Kina en hel del. Vi fick se ravarupriser stiga och fraktkostnaderna
6ka kraftigt. Det uppstod ménga flaskhalsar i bdde inom produktion
och i leveranskedjan vilket har fatt inflationen att stiga kraftigt under
aret.

En hogt belanad fastighetssektor utvecklades till en kris under andra
halvaret da fastighetsbolaget Evergrande fick svérigheter att klara av
sina rantebetalningar pé sina lan. Senare under hésten dék det upp
fler fastighetsbolag som ocksa fatt svarigheter att betala sin ranta pa
utestdende lan. Besked fran centralbanken och regeringen var dock att
krisen i fastighetsbranschen ar hanterbar men att investerare
férvantades ta en viss small. Kinas ekonomi vaxte 8,1% under 2021
men férvéntas minska ndrmaste aren och landa i spannet 5,2-5,4% per
ar. Aven om exporten gar bra sa indikerar den inhemska konsumtionen
att den tappat momentum under sista kvartalet 2021. Konsumtionen &r
annu inte tillbaka pa nivaderna som var innan pandemin.

USA och president Biden har haft en fortsatt hard policy mot Kina.
President Biden inférde ett férbjud mot amerikanska investerare fran
att investera i vissa kinesiska bolag som har kopplingar till kinesiska
militaren. USA har dven dvervigt vissa sanktioner mot Kina efter det att
demokratin i Hong Kong férsvagades under féregaende éar. Kina har
dven en langre tid uttalat sig att Taiwan anses som en kinesisk provins
som ska aterférenas med fastlandskina ndgot som USA och stora delar
av dvriga véarlden motsétter sig till. Kina anser dock att USA inte ska
ldgga sig i vad som hénder i Hong Kong eller ta Taiwans sida i
konflikten.

Fonden har utnyttjat méjligheten att utféra termins- eller optionsaffarer
under aret. Fonden har képt indexterminer for att uppna énskvérd

Fonden férvaltas av:

Thomas Falkenklint

Risk/ Avkastningsprofil: 6

Fonden tillhér riskmassigt riskkategori 6 pé en skala mellan 1-7.
Risk/avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk och
majlig avkastning. Kategori 1 indikerar den lagsta risken medan 7
den hagsta. Hogre riskniva innebar méjlighet till en hogre
avkastning. Riskkategorin berdknas utifran historiska data som
inte &r ndgon garanti for framtida risk/avkastning.

aktieexponering. Vid arsskiftet var den sammanlagda
exponeringen genom derivat 96,4 % av fondens vérde. Vid
berdkningen av den sammanlagda exponeringen i fonden
tillimpas som riskbedémningsmetod den sa kallade
atagandemetoden.

Fondens framtida strategi

Fondens framtida strategi bestéar i att fortsatt vara en indexfond
med inriktning mot (fastlands-) Kina med malet att replikera sitt
jamforelseindex (MSCI China H Index NR, HKD). D&
jamforelseindex skiljt sig at fran Hang Seng China Index har det
varit en del skillnader i utvecklingen.

Fondens riskprofil - Vasentliga risker

Placeringar i terminer och aktier innebar risk for stora
kurssvangningar (marknadsrisk). Fondens mal &r att ge en
avkastning som motsvarar avkastningen pa MSCI China H NR
Index HKD, omraknat i svenska kronor (SEK). For att nd mélet har
fonden full exponering genom futures pa ett motsvarande, men ej
helt identiskt, index - Hang Seng China Enterprise Index.
Skillnaden i dessa index kan ge skillnad i avkastning.

Fondens medel placeras i rénteb&rande instrument i amerikanska
dollar (USD). Riskerna vid placeringar i ranteinstrument beror pa
vilken rénte- och kreditrisk innehaven har. Fonden minskar denna
risk genom att investera i réntepapper av god kreditkvalité
(Investment Grade) utgivna av flera emittenter. Rantedurationen i
fonden var vid arsskiftet 0,5 ar.

Eftersom fonden placerar medel utanfér Sverige paverkas den
aven av forandrade valutakurser (valutarisk). Vid arsskiftet var
fondens valutaexponering 6,6 % i Hongkong-dollar (HKD), 92,5 %
i USD och 0,9 % i SEK. Fonden har dven en valutarisk mot sitt
jdmforelseindex vars avkastning redovisas i HKD.
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Fondens riskprofil - Visentliga risker (forts)
Likviditetsrisken i fonden &r relativt begransad da den till stérsta del kdper obligationer utgivna av stater och internationella organisationer

med god kreditvardighet. En liten del av fonden placerar i féretagsobligationer med lagst kreditvérdighet Investment Grade. Dar kan
likviditeten variera till fljd av forandringar i efterfragan och utbud vilket medfér en risk att innehav i foretagsobligationer kan vara svérare att

vardera eller sélja som en féljd av svag efterfragan.
Férvaltningen har under dret skett i enlighet med fondens riskprofil.

Derivatinstrument

Fonden har tillstand att handla med derivatinstrument och har under aret utnyttjat denna méjlighet via investering i futures avseende Hang
Seng Enterprise Index. Vid berikningen av den sammanlagda exponeringen i fonden tillimpas som riskbedémningsmetod den sé kallade
stagandemetoden. Fonden stévar efter att vara 100 procent exponerade mot Hang Seng Enterprise Index men pa grund av fondens storlek
samt storleken pa futureskontrakten har exponeringen varierat dver aret men fonden har haft sa full exponering som varit méjligt.

Information om fondens investeringsstrategi
Fér en virdepappersfond finns krav pa att limna sérskild information om fondens investeringsstrategi och genomférandet av den.

Informationskraven har sin grund i EU:s direktiv om aktiedgares rattigheter och syftar till att ge investerare information som gér det majligt for
dem att bedéma om och hur en fondférvaltare agerar pé ett sitt som pa l&ng sikt bast gagnar investerarens intressen och om férvaltaren
tillampar en strategi som ger ett effektivt aktiedgarengagemang.

Cicero China Index ar en passivt forvaltad aktiefond med inriktning pa (fastlands-) Kina med malet att replikera sitt jamférelseindex (MSCI China
H Index NR, HKD). D4 jamforelseindex skiljt sig &t frAn Hang Seng China Index ser vi ver méjligheten att byta jamforelseindex.

Aktivitetsgrad

Cicero China Index ar en passivt forvaltad aktiefond med inriktning pé (fastlands-) Kina med malet att replikera sitt jamforelseindex (MSCI China
H Index NR, HKD). Fér att n& malet har fonden full exponering genom futures pa ett motsvarande, men ej identiskt, index - Hang Seng China
Enterprise Index. Skillnaden i dessa index kan ge skillnad i avkastning. Hang Seng China Enterprise Index har historiskt sétt speglat
jamforelseindex val men stora &ndringar i sammanséttningen av indexet har skett vilket gjort att avkastningen skiljt sig at periodvis. For att
jamféra forandringen i avkastningar har tracking error raknats fram med tva &rs historik och den var vid arsskiftet 12,7%.

Organisatoriska eller andra visentliga hdndelser
Fonden bestod av andelsklasserna A, B, och C. Per den 31 december 2021 var andelsklass A och B aktiva. All redovisning sker i svenska kronor
och efter avgifter. Om inget annat anges avser informationen, i arsberéttelsen, fonden som helhet alternativt andelsklass A.

Hindelser efter rapportperiodens utgang

D& fondens férmdgenhet minskat sa pass mycket att det blev svart att effektivt forvalta den fattades beslut under senare delen av andra
halvaret att Cicero Fonder skulle upphdra med férvaltningen av fonden. Fonden 6vergick darfor 2022-01-24 till férvaringsinstitutet (SEB) som
per 2022-01-24 beslét att fonden skulle upphéra. Fondens tillgéngar kom i samband med detta beslut att skiftas ut till kvarvarande

andelsagare.

Den 24 februari 2022 invaderades Ukraina av Ryssland. Tyvérr innebar den pagéende Ukraina/Ryssland-krisen att aktiemarknaderna gér ned
samtidigt som de |anga réntorna sjunker och kreditspreadarna kar. Fondbolaget har en investeringsfilosofi som préaglas av ett vél avvagt
risktagande med fokus p4 kapitalbevarande och en langsiktig god vardetillvéxt. Cicero Fonder har dessutom ingen exponering mot Ryssland i
sina fonder. Marknaden har mottagit denna handelseutveckling negativt. | de fonder dar méjlighet finns har vi vidtagit atgérder for att minska
och balansera riskerna givet raddande omstandigheter.

Handelsutvecklingen medfér ocks4 en reviderad syn pa framtiden:
Kortsiktigt kommer marknaden att styras av det osakra geopolitiska ldget i Ukraina. P& medellang sikt noterar vi att stigande energi och
révarupriser riskerar att forstarka den inflationsoro marknaden redan hyste innan krigsutbrottet, vilket &r negativt for riskfyllda tillgdngar och

konjunkturens utveckling.

Vi vill understryka att var relativt positiva syn pa bérsen kvarstér i det lingre perspektivet. De massiva finans- och penningpolitiska
stimulanserna som just nu trots allt pumpas ut for att stddja dterhdmtningen via obligationskdp och laga rantor borgar for ett klimat som

normalt gynnar aktieinvesteringar.




Cicero China Index

Utveckling klass A 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Fondférmégenhet kr 5902599 12768 535 24 550 407 45 251 494 27 676 194 22216279
Utestdende andelar 57 219 107 368 179133 395905 231 666 215632
Andelsvarde kr 103,1588 118,923 137,0516 114,2989 119,4661 103,0285
Utdelning kr 0 0 0 0 0 0
Totalavk.i % -13:3 -13,2 19,9 -4,3 16,0 6,9
Jmf-index i % 7.3 -12,6 18,8 -5,0 17,5 10,6
Aktiv risk % 2 ar 12,7 8,7 9,0 34 23 2,8
Standardawv. fond % 2 &r 13,7 15,9 18,1 15,6 17,4 25,0
Standardawv. index % 2 ar 16,7 19,1 20,2 16,3 16,8 25,5
Fonden startade 2013 med startkurs 100 SEK, Jmf-index utgérs av MSCI China H NR, SEK
Utveckling klass A 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Fondférmégenhet kr 12755 485 8115893 1781039
Utestdende andelar 132 365 69216 17 442
Andelsvarde kr 96,3659 117,2546 102,1106
Utdelning kr 0 0 0
Totalavk. i % -17.8 14,8 21
Jmf-index i % -15,0 15,2 1,6
Aktiv risk % 2 ar 2,6 - -
Standardavv. fond % 2 ar 23,7 - -
Standardavv. index % 2 &r 24,2 - -
E?]?r?aerl-\{ Sf\tl??r,tggﬁ 2013 med startkurs 100 SEK, Jmf-index utgdrs av MSCI
Utvecklingklass B 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Fondférmégenhet kr 3039362 5400 684 6199165 60383 580 62861674 58217 551
Utestaende andelar 28530 44152 44152 517 748 517748 558228
Andelsvarde kr 106,5319 122,32 140,4048 116,6273 Ll 1042899
Utdelning kr 0 0 0 0 g g
Totalavk. i % =12,9 =129 20,4 -3,9 16,4 73
Jmf-index i % 7.3 =12,6 18,8 =50 17,5 10,6
Aktiv risk och standardawvike se andelsklass A.
Utvecklingklass B 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31 Genomshnittlig drsavkastning
Fondférmoégenhet kr 54 235060 106 592 031 97 293 633 Genomsnittlig arsavkastning (24r) 132%
Utestdende andelar 558 228 906 486 952795 Genotsainlig Stskastitg (559 ~02%
Andelsvarde kr 97,1558 117,5882 102,1108 Omséittningshastighet
Utdelning kr 0 0 0

Omséttningshastighet (ggr/ar) 0,66
Totalavk.i% -17,4 15,2 21
i % 450 top 1 Handel med fonder inom Cicero i 0,0%

Aktiv risk och standardavvike se andelsklass A.

% av omséttning




Cicero China Index

CICERO CHINA INDEX

Innehav i finansiella instrument per 2021-12-31 Antal

Obligationer (fast rinta)

DANSKA STATEN 0,125% 221027 200000
ERICSSON 4,125% 220515 90 000
KREDITANST FUR WIEDERAUFBAU 2,5% 220215 200000
SVENSKA STATEN 0,75% 220330 100 000

SVENSKA STATEN 2,375% 230215 200000

Summa obligationer (fast rinta)

Penningmarknadsinstrument
UST-BILL 220127 90000

Summa Penningmarknadsinstrument

Derivat
HSCEI FUT JAN 22 18
Summa derivat

Summa Bve

till handel pa reglerad marknad (kategori 1)

Summa Svriga fella i tillhandel pa

reglerad marknad eller motsv marknad utanfér EES

(Kategori 2)

Summa finansiella instrument
Ovriga tillgangar och skulder - netto

Fondférm&genhet

Summa exponering mot féretag eller féretagsgrupp %
SVENSKA STATEN 30,97

Kostnader
Forv avgift fast kr

Forv. avgift fast | % genomsnittligt fondférm.

Transaktionskostnader kr
Transaktionskostnader i % av omsatta vp
Analyskonstnader kr

Kép och saljavgifter

Arlig avagift

G ittlig férm

Andelss Toni de k d

Erlagd férvaltningskostnad vid
engangsinsttning 10 000kr
Erlagd férvaltningskostnad vid

manadssparande 100 kr

Andelsklass A

Marknadsvirde

1804 986
828 085
1830483
907 359
1861832
7232745

813971
813971

7232745

813971

8046716
895 245

Andel Kategori

20,19% 1
9.26% 1
20,47 % 1
10,15% 1
20,82% 1
80,89 %

9,10% 2
9.10%

0,00 % 2

0,00 %

80,89 %

9.10%

89,99 %
10,01%

8941961 100,00%

China Index Klass A

103731 86651
0,69 % 0,80 %

17 457
<0,01%
0
0 0
0,83% 094%

15063 590

104,36 65,01

6,44 4,05

Klass B
17 080
0,40 %

0,54 %

Andelsklass B

Balansrikning

Tillgdngar

Overlatbara viardepapper
Penningmarknadsinstrument

S:a fin, Instr. positivt marknadsv
S:a placeringar positivt marknadsv
Bankmedel och &vriga likvida medel
Summa Tillgdngar

Skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Ovriga skulder (se not 1)

Summa Skulder

Fondférmégenhet

Poster inom linjen

Stallda sakerheter fr 6vriga derivatinstrument

Not 1 Ovriga skulder
Skuld andelsinlésen

Summa

Resultatrdkning
Intikter och virdeférandring

Vardeférandring pa éverlatbara vardepapper

Vardefars

. " knadsi
dring pa per knadsinstrument

Vardefsrandri

pa &vriga ds
Rénteintakter

Valutakursvinster ach -férluster netto
Ovriga intakter

Summa Intdkter och virdeférandring
Kostnader

Férvaltningskostnader

Erséttning till fondbolaget

Ersattning till forvaringsinstitutet

Rantekostnader
Ovriga kostnader
Summa Kostnader
Skatt

Arets resultat

Specifikation virdefériandring
Realisationsvinster
Realisationsférluster
Orealiserade vinster / férluster

Summa

Fondférmégenhet vid drets bérjan
Andelsutgivning*

Andelsinlasen

Arets resultat enligt resultatrakningen

Fondférmégenhet vid arets slut

2021-12-31

7232745

813971
8046716
8046716
1036532
9083 248

6730
134557
141 287
8941961

733675

2021-12-31
134557
134557

2021
935778
110 452

-3 067 948
231283
150 184

—1640251

-103731
-14 366

-562
-23978
-142 637

-1782888

2021
19122 602
-23030212
1885892
-2021718

2021
18169219
4991317
~12435 687
—1782888
8941961

2020-12-31

14106 070
1231244
15337314
15337314
2929022
18266336

12226
84 891
97117
18169 219

1516185

2020-12-31
84891
84891

2020
—1982482
~161 470
—966 155
355306
-340917

2
-3095716

—155 645
-4700

-583
-40109
-201037

-3296753

2020
32896 445
-34 501276
—-1505 276
-3110107

2020
30749572
7158217
-16 441817
-3296 753
18169 219
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Cicero China Index (Artikel 6-fond)

Fondens hallbarhetsarbete

O Fonden har hallbara investeringar som mal

O Fonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala
egenskaper

® Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut utan att
fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper eller
har héllbara investeringar som mal

O Hallbarhetsrisker &r inte relevanta

Hur hallbarhetsrisker beaktas i investeringsbesluten

Fonden dr en passivt forvaltad fond som stravar efter
att folja index. Detta gor vi genom att investera i
terminer med index som underliggande.Eftersom
terminerna frigor kassa sa placeras den delen i
rantebdrande placeringar. Hallbarhetsanalysen ingar
som en integrerad del i férvaltningsprocessen med
stdd av Sustainalytics norm- och sektorbaserade
analystjanst. Databasen innehdller analyser for éver
20 000 emittenter globalt vilket ger forvaltaren
majlighet att verifiera hallbarhetskriterierna och
I6pande kontrollera och félja upp bolag som fonden
investerat i. Information kan dven hamtas genom
publik information, analystjdnster etc. | det fall
bolaget saknas i Sustainalytics databas ska
investeringsforslaget forst godkdnnas av fondbolagets
hallbarhetsutskott innan investering gors.
Investeringar foljs ocksa upp l6pande av
riskfunktionen. Genomlysning av innehaven gérs
dessutom pa kvartalsbasis internt. Resultaten tillstélls
fondbolagets ledning och behandlas i
hallbarhetsutskottet, som dven fattar beslut om
eventuell avveckling av innehav.

Hallbarhetsrisker i relation till fondens avkastning

Innehav i fonden kan vara féremal for vardeforlust pa grund av
hallbarhetsrisk relaterad till béter, minskad efterfragan pa
tillgdngens produkter eller tjanster, fysisk skada pa tillgdngen
eller dess kapital, stérningar i forsorjningskedjan, 6kade
driftskostnader, oférmaga att fa ytterligare kapital eller
anseendeskada. En hallbarhetsrelaterad hindelse kan paverka
en enskild investering eller kan ha en bredare inverkan pé en
ekonomisk sektor, en geografisk eller politisk region eller ett
land, vilket kan pdverka fondens portfélj. Anvandningen av
hallbarhetskriterier kan paverka fondens

investeringsresultat och som sadan kan investeringen fungera
annorlunda an liknande fonder som inte anvdnder sadana
kriterier. Fondens hallbarhetspolicy innebir att den inte kan
investera i vissa sektorer och foretag pa grund av
exkluderingskriterierna. Detta kan innebéra att fonden &r mer
kanslig for vissa marknadsrorelser dn andra fonder. De
exkluderingskriterier som anvédnds kan leda till att fonden
avstdr mojligheter att kdpa vissa vardepapper nir det annars
kan vara fordelaktigt att géra det och/eller sélja virdepapper
pa grund av dess exkluderingskriterier nar det kan vara
oférdelaktigt. Om exkluderingskriterierna hos ett virdepapper
som innehas av fonden &ndras resulterar det i att
fondférvaltaren maste sélja vardepapperet.

Att analysera och férsoka undvika tydliga hallbarhetsrisker vid
val av innehauv till fonden bedémer vi paverkar fondens
riskjusterade avkastning positivt dver tid. Ansvarsfulla bolag,
vilka vi bedémer har lagre hallbarhetsrisker, har stérre chans
till langsiktig ldnsamhet och ddrmed stérre potential att
generera en battre avkastning at fondens andelségare till en
lagre risk och over tid.

Hur avkastningen paverkas om hallbarhetsriskerna
materialiseras

Hallbarhetsrisker kan paverka fondens avkastning om de
materialiseras pa olika satt. Svag dgarstyrning kan paverka
bolagets aktiekurs negativt. Betydande exponering mot
klimatrisker kan medféra att fonderna underliggande tillgadngar
sjunker i varde. Darfor ar det viktigt att integrera
hallbarhetsrisker i investeringsbesluten.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som frimjas i
forvaltningen av fonden, eller som ingar i fondens
malsittning.

Hallbarhetsaspekter som beaktas i forvaltningen av fonden
X Miljoaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljé och klimat)

Fonden avstar att investera i bolag som bryter mot
internationella normer fér miljé och bolag dir mer an 5 % av
omsdttningen harrér fran fossila branslen.

X Sociala aspekter (t.ex. mdnskliga rattigheter och
likabehandling)

Fonden avstar att investera i bolag som bryter mot
internationella normer for manskliga rattigheter och
arbetsvilkor.

X Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiedgares rattigheter,
fragor om ersdttningar till ledande  befattningshavare och
motverkande av korruption).

Fonden avstar att investera i bolag som bryter mot
internationella normer fér milj6, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och korruption.

O Andra héallbarhetsrelaterade egenskaper
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Vilka héllbara egenskaper ingar i fondens egenskaper

Fonden &r en passivt forvaltad fond som strévar efter att félja
index. Detta gér vi genom att investera i terminer med index
som underliggande.Eftersom terminerna frigér kassa sa
placeras den delen i rdntebarande placeringar.
Hallbarhetsanalysen ingdr som en integrerad del i
férvaltningsprocessen med stdd av Sustainalytics norm- och
sektorbaserade analystjanst.

Referensvadrden

O Fonden har féljande index som referensindex
X Fonden har inget referensindex
Fondbolagets kommentar:

Fondens avkastning jamférs mot valt marknadsindex. Detta
index aterspeglar inte helt det mal om hallbar utveckling som
fonden har och anvinds dirmed inte som referensvarde for
bedémning av fondens mal om hallbar investering.

Nedan beskrivs metoder som anvands for att integrera
hallbarhetsrisker, fraimja miljorelaterade risker eller sociala
egenskaper fér att uppna fondens hallbarhetsmal.

Fondens hallbarhetsarbete

Att analysera och férséka undvika tydliga hallbarhetsrisker vid
val av innehav till fonden beddmer vi paverkar fondens
riskjusterade avkastning positivt dver tid. Ansvarsfulla bolag,
vilka vi bedémer har lagre hallbarhetsrisker, har storre chans
till Iangsiktig ldnsamhet och darmed storre potential att
generera en bittre avkastning &t fondens andelségare till en
lagre risk och over tid.

Fondenvidljer in

Investeringsstrategi for att uppnd den héllbarhetsrelaterade
malsattningen

Fondbolagets kommentar:

Fonden &r en passivt férvaltad fond som strévar efter att folja
index

Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag (se nedan) som &r involverade i
féljande produkter och tjdnster.

Progubter och tjanster
= Klusterbomber, personminor
= Kemiska och biclogiska vapen
5 Karnvepen
[ Vapen ach/eller krigsmateriel
= Alkohol
4 Tobak
(= Yommersiell spelverksamhet
(4 Pornografi
= Fossile beanslen
= Kol
Spel

Normbaserad screening

Internationella normer avser internationella konventioner, lagar
och dverenskommelser sdsomFN Global Compact och OECD:s
riktlinjer fér multinationella foretag som ror fragor om milj,
manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

Fonden investerar inte i bolag som kranker internationella
normer. Bedémningen gérs antingenav underleverantér eller
fondbolaget sjalvt.

Fondbolagets kommentar:

Fonden investerar inte i bolag som inte respekterar principerna i
internationella normer om ménskliga réttigheter och miljo.
Bolagen ska bedriva ett fér sin bransch godtagbart miljé- och
hallbarhetsarbete och arbetamed sina miljérelaterade risker och
mojligheter.

Fonden investerar inte i bolag som inte avser inom en rimlig
tidsperiod att &tgérda identifierade problem. Samtliga fall dar
bolaget har hamnat pa en ”watch list” utifrdn normbaserad
analys tas upp och beslutas om i fondbolagets
hallbarhetsutskott.

Fondbolaget paverkar

Fondbolaget férsoker paverka bolag i héllbarhetsrelaterade
fragor. Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka
dem i en hallbar riktning.

Bolagspaverkan i egen regi

Fondbolaget har en héllbarhetsanalytiker anstélld som bevakar
héllbarhetsfragor samt ar ansvarig for dgarstyrning. Dartill har

~ fondbolaget ett hallbarhetsutskott med fyra fran bolagets

ledningsgrupp. Dessutom &r forvaltarna involverade i
hallbarhets- och paverkansarbetet.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Fondbolaget driver paverkansarbetet utifran medlemskap i PRI
(Principer fér ansvarsfulla investeringar) och tillsammans med
andra investerare i forumet for Swesif.

K Bolagspaverkan genom externa leverantorer/konsulter
Paverkan sker genom en extern leverantor: Sustainalytics

R&star pa bolagsstaimmor
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Uppfaljning
Fonden har valt in

Fonden &r en passivt forvaltad fond som strévar efter att félja
index. Inga bolag har valts in i fonden.

Fonden har valt bort

Fonden &r en passivt forvaltad fond som strivar efter att folja
index. Inga bolag har exkluderats ur fonden.

Fonden har paverkat:

Hallbarbetsarbetet ingdr som ett naturligt inslag i
foérvaltningsarbetet. Férvaltarna for regelbundet dialoger med
bolag infér och under investering. Vi har dven férsokt paverka
bolagen att informera bittre om sitt hallbarhetsarbete och
leverera information till de stora informationsinsamlarna.

Rostar pa bolagsstammor

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare. Cicero
fonder har ett aktivt samarbete med intresseféreningen
Aktiespararna kring paverkansarbete.

Taxonomi:

EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till att
etablera gemensamma kriterier fér miljoméssigt hallbara
ekonomiska verksamheter.

Enligt regelverket ska det fér varje fond redovisas hur stor del
av fondens investeringar som &r férenliga med taxonomin.

Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier fér samtliga
miljomal &r dnnu inte klara. Det saknas ocksa en fastslagen
berdkningsmodell for hur stor andel av fondens investeringar
som dr forenliga med taxonomin. De bolag som fonden
investerar i har @nnu inte bérjat rapportera i vilken
utstrackning som deras verksamhet &r forenlig med EU-
taxonomin. Darfor bedémer fondbolaget att det i dagsldget
inte ar mojligt att lamna tillforlitliga uppgifter om hur stor
andel av fondens investeringar som &r férenliga med
taxonomin.

| regelverket finns en princip, “orsaka inte betydande skada”,
som innebdr att investeringar som bidrar till ett hallbarhetsmal
samtidigt inte far innebéra betydande skada for ndgot annat
héllbarhetsmal. Principen “orsaka inte betydande skada” &r
endast tilldmplig pa den del av fonden som utgors av
investeringar som antingen raknas som hallbara enligt
férordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar eller
enligt EU-taxonomin. Den aterstdende delen av denna fond har
underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna
for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

For ndrvarande finns ingen data tillgénglig for att redovisa
taxonomirelaterad information.

12




Information om fondbolaget

Samtliga fonder forvaltas av Cicero Fonder AB Fondbolagets org.nr: 556588-8731

Auktoriserad av Finansinspektionen: 2000-10-24 Omauktoriserad av Finansinspektionen: 2005-05-13

Aktiekapital: 1210 000 SEK

Postadress: Box 7188, 103 88 Stockholm, Besdksadress: Sveavagen 24-26

Fondernas férvaringsinstitut:

Swedbank &r férvaringsinstitut for Cicero Avkastning, Cicero Nordic Corporate Bond, Cicero World 0-50, Cicero Hallbar Mix,
Quesada Sverige, Quesada Global, Quesada Vision, Quesada Offensiv, Quesada Bond Opportunites, Quesada Rénta, Quesada
Yield, Quesada Balanserad.

SEB &r forvaringsinstitut for Cicero Sverige, Aktiespararna Topp Sverige, Aktiespararna Direktavkastning, Aktiespararna
Smabolag Edge, Cicero-Optimum US ESG Sector Fund och Cicero-Optimum US ESG Fixed Income.

Agare till fondbolaget: Cicero Holding AB

Styrelse:
Hakan Kallaker (ordférande), Fredrik Sanell (styrelseledamot), Mikael N&slund (styrelseledamot),
Magnus Lekander (styrelseledamot)

Ledande befattningshavare:

Christer Sterndahlen, verkstallande direktor

Peter Magnusson, férvaltningschef och ansvarig analys
Christer Speiner, administrativ chef och stallféretrédande VD

Revisor i fonderna och fondbolaget:
Deloitte AB, huvudansvarig &r auktoriserad revisor Malin Lining.

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och &r i tillampliga delar upprattad enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder och Finansinspektionens forfattningssamling (FFFS 2013:9), Finansinspektionens allménna rad och
vagledning samt beaktar de rekommendationer fér redovisning av investeringsfonder som utfardats av Fondbolagens férening.
| 6vrigt tillampas bokféringslagens bestammelser i tillampliga delar.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till géllande marknadsvéarde. Géllande
marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillampas enligt féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa balansdagen*

2. Finansiella instrument som saknar noterade marknadsvérden skall varderas av Bolaget pa objektiv grund enligt sérskild
vardering, dvs. virdering som baseras pa uppgifter om senaste betalkurs fran market maker om sadan finns utsedd av
emittenten. Om s&dan uppgift saknas eller av Bolaget inte bedéms som tillforlitlig faststélls marknadsvérdet genom erhallande
av information frén oberoende miklare eller andra externa oberoende kallor. Sddan information kan exempelvis vara
nyemissionskurs med oberoende part eller den senaste affdr som gjorts till viss kurs i aktuell tillgdng med oberoende part.

3. Om inte ndgon av dessa metoder gar att tillampa eller blir uppenbart missvisande ska géllande marknadsvarde faststéllas
genom en varderingsmodell som &r etablerad pd marknaden.

* Forinnehav i fondandelar som inte handlas pa en reglerad marknadsplats anvands foregdende handelsdags NAV-kurs.

Utlandsk kallskatt

Sedan 2012 ar fonderna inte egna skattesubjekt och betalar inte skatt i Sverige for sina intékter. Fonderna betalar dock utlandsk
killskatt p& utdelningar som fonderna erhéller pa sina utlandska aktieinnehav. Kéllskatten varierar mellan olika lénder utifran
gallande dubbelbeskattningsavtal om fonden kan uppvisa hemvistintyg i Sverige. Fonderna tillampar |6pande full avrékning
och nedsattning av den utldndska kéllskatten i sin redovisning. For restitutionsfordringar tillampas dock normalt
kontantprincipen efter rekommendation fran férvaringsinstitutet.

Den 28 oktober 2020 prévade Kammarratten i Sundsvall om en svensk vérdepappersfond kan anses ha hemvist i Sverige och
fann att fonden ska anses ha hemvist i Sverige och att hemvistintyg ska utfardas foér fond. Skatteverket éverklagade domen till
Hogsta forvaltningsdomstolen som inte meddelade prévningstillstand.

Kammarrattens dom gar emot Skatteverkets tidigare uppfattning. Skatteverkets stéllningstagande "Svenska
virdepappersfonders och specialfonders hemvist enligt skatteavtal” ska darfér inte langre tillampas. Det innebér att rattsldget
nu klarnat och att hemvistintyg kan utfardas fér svenska vardepappersfonder och specialfonder enligt alla skatteavtal om det
inte uttryckligen framgér av ett specifikt skatteavtal att sddana fonder &r undantagna fran avtalets tilldmpning. Hemvistintyg kan
utfardas for samtliga &r som fonderna varit undantagna fran skattskyldighet enligt inkomstskattelagen, d.v.s. fr.o.m. ar 2012.
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Information om fondbolaget

Svensk kod fér fondbolag

Cicero Fonder AB &r medlem i Fondbolagens Férening och féljer “Svensk kod fér fondbolag”.

Béasta mojliga resultat

Fondbolag ar skyldiga att efterstrava basta méjliga resultat vid placering av order hos n&gon annan for fonds eller férvaltad
portfdljs rakning. Harmed avses fondbolagets skyldighet att vidta alla rimliga &tgérder for att uppna basta majliga resultat for de
fonder och portféljer bolaget forvaltar med beaktande av ett antal faktorer, ndmligen pris, kostnad, snabbhet, sannolikhet for
utférande och avveckling, storlek och art samt andra for utférandet vésentliga férhallanden. Dessa faktorer ska stéllas i relation
till bl.a. fondens mal, placeringsinriktning, riskprofil och portféljtransaktionens beskaffenhet.

I fonderna finns interna riktlinjer fér hur basta méjliga resultat ska uppnas och hur uppféljning och utvardering av mellanhander
ska ske. Cicero Fonder har faststallt att resultatet av bésta orderutférande normalt ska bedémas med hansyn till forsta hand pris
samt sannolikhet for utférande och avveckling. For ytterligare information om Cicero Fonders interna riktlinjer om basta méjliga
resultat gar det bra att vidnda sig till fondbolaget.

Analyskostnader

Cicero Fonder far regelbundet investeringsanalys som anvands i férvaltningen. Tidigare ingick analyskostnader i courtaget som
betalas till en aktieméklare som har utfért en order. For att separera transaktionskostnaderna fran analyskostnaderna sé betalas
analyskostnader numera till ndgra utvalda leverantérer. Utbetalning av analyskostnader sker regelbundet. Fondbolaget utfor i
sin tur analys for att se till att analyskostnader sker till leverantérer som levererar analys som har varit till nytta for forvaltningen.

Fondbolaget sétter arligen upp en analysbudget som bygger pa en bedémning av férvaltarens behov av analys. Inga ytterligare
kostnader belastar fonderna eller den diskretionéra verksamheten nar budgeten ar uppnadd. | den diskretionéra verksamheten
har fondbolaget traffat Gverenskommelse med kunder om betalning av investeringsanalys.

Uppgifter om analyskostnader ldmnas i fondernas arsberittelse. Dessa kostnader ingar i arlig avgift samt den
kostnadsinformation som lamnas arligen till fondandelségare. Till kunder i den diskretionira verksamheten ldmnas uppgifter
enligt dverenskommelse.

Principer fér aktieigarengagemang

Bakgrund

Bolagets principer fér aktiedgarengagemang géller fér Bolagets samtliga fonder och omfattar alla direktiagda aktier som &r
upptagna till handel pa en reglerad marknad och som har getts ut av ett bolag inom EES. Bolaget utévar pa fondandelségarnas
uppdrag och f6r fondernas rékning en agarroll i de bolag som Bolaget genom de aktivt férvaltade fonderna valt att investera i.
Utévandet ska ske i andelsdgarnas gemensamma intresse och andra intressen frén fondbolaget eller nirstdende bolag méaste
dérmed vika vid intressekonflikter.

Overvakning och dialog

Bolaget forvaltar bade aktiva aktie-, bland- och rantefonder samt passiva indexfonder. Bolaget har en langsiktig
placeringshorisont och i de aktivt férvaltade fonderna baseras investeringsbesluten p& bolagsanalyser dar faktorer som
bolagets affarsmodell, kapitalstruktur och marknadsposition och tillvaxtmajligheter spelar in.

Bolagets forvaltare bevakar aktivt relevanta handelser p& marknaderna och i portféljbolagen. Detta sker genom
nyhetsbevakning i media, portféljbolagens publicerade finansiella information och nyhetsbrev, oberoende analyser, mm.
Forvaltarna deltar ocksda pa bolagspresentationer och besdker dven bolag personligen. P& dessa sitt Svervakas
portfélibolagens strategi, finansiella och icke-finansiella resultat och risker, kapitalstruktur och bolagsstyrning.

| de passiva fonderna &r strategin att investera i enlighet med respektive fonds jaimférelseindex. | dessa fonder tas darfér ingen
hansyn till portféljbolagens strategi, finansiella och icke-finansiella resultat och risker samt kapitalstruktur i investeringsbesluten.
Portféljbolagen bevakas dock l6pande avseende bade bolagens utveckling och hiandelser som sker och Bolaget kan anda
agera genom paverkan och utévande av rostrétt.

Nar missférhéllanden eller normévertradelser i ett portféljbolag uppdagas har Bolaget ett eskaleringsférfarande dar Bolaget
kontaktar portféljbolaget for att inhdmta klargérande information och féra dialog om det intriffade. Erhller Bolaget inte ett

tillfredsstallande svar, eller att information pévisar att portféljbolaget inte avser &tgdrda det uppdagade inom rimlig tid,

kommer Bolaget att behdva fatta beslut om vidare hantering av angelidgenheten, t ex en eventuell avyttring eller att behalla
och majligen péverka. Beslutet &r avhangigt angeldgenhetens art, dess omfattning och portféljbolagets vilja och férmaga att
genomfora tillfredsstéllande férandringar.
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Cicero Fonder har ett samarbete med intresseorganisationen Aktiespararna som ges majlighet att representera fondbolagets
andelsdgare avseende de svenska aktieinnehaven. Foér de utlandska innehaven anvander sig fondbolaget av proxy-réstning.
Bolaget &r dven ansluten till Swesif, ett oberoende nitverksforum, for att tillsammans med andra aktérer ha méjlighet att
paverka.

Hallbarhet
Bolaget efterstravar att investera i bolag som upptréder i enlighet med nationella och internationella lagar och konventioner
samt i dvrigt upptrader som goda samhéllsmedborgare.

Bolaget har integrerat miljé-, samhalls- och &garstyrningsaspekter i sin investeringsstrategi och i sitt analysarbete och ska agera
som en ansvarstagande investerare samt férespraka god miljémissig och social standard, samt god etik i portféljbolagen och
dven i finansbranschen. Bolaget ska paverka, sjilva eller tillsammans med andra investerare, portféljbolagens ledande
befattningshavare kring deras hallbarhetsarbete, bade proaktivt och reaktivt.

Samtliga fonder har klassificerats som Artikel 8 fonder med undantag fér fonden, Cicero Hallbar Mix, som har klassificerats som
en Artikel 9 fond enligt disclosure-férordningen.

Bolaget har undertecknat och féljer FN:s initiativ fér ansvarsfulla investeringar - UN PRI.
Mer om Bolagets héllbarhetsarbete finns att lasa i Bolagets hallbarhetspolicy.

Valberedning

Bolaget verkar for att principer for valberedningsarbetet redovisas 6ppet och att detta arbete fungerar effektivt i
portféljbolagen. Bolaget kan delta i valberedningsarbete férutsatt att utformningen av valberedningen sker pa sadant sétt att
Bolagets handlingsfrihet &r oinskrénkt.

Bolaget ska verka for att styrelsen i portfdljbolag ska vara vdl sammansatt avseende kompetens, méangsidighet och jamn
kénsfordelning samt dven i dvrigt uppfyller de krav som Svensk kod for bolagsstyrning anger.

Styrelserepresentation
Bolaget utévar dgarrollen utan krav pd styrelserepresentation eftersom en styrelserepresentation kan férsvara en effektiv
férvaltning.

Aktierelaterade incitamentsprogram
Bolaget anser att det ar positivt med vl awigda aktierelaterade incitamentsprogram riktade till personal och ledning i
portféljbolagen.

Incitamentsprogram bor utformas s att de framjar ett 1angsiktigt dgande av aktier och utgangspunkten bér vara att de anstéllda
ska fa ta del av den vardetillvaxt som de sjélva bidrar till att skapa. Tilldelningen bdr normalt baseras pa en tydligt definierad
motprestation, antingen i form av en egen investering eller i form av maluppfyllelse. Bolaget anser utover detta att de som
deltar i incitamentsprogram ska ta ndgon form av ekonomisk risk, vilket betyder att helt subventionerade program eller gratis
tilldelning av teckningsoptioner, aktier eller liknande instrument i normalfallet inte &r lampliga.

Bolaget anser att det dven ar nddvéndigt att aktiedgarna far utférlig information om incitamentsprogram, i god tid fére
bolagsstimman, for att kunna fatta ett val grundat beslut om programmet.

Bolagsstammor och rostratt
Da Bolaget utdvar sin rostratt ska detta ske i enlighet med respektive fonds mal och placeringsinrikining, enligt
fondbestimmelserna, i &tanke samt p& de sitt som beddms vara i fondandelsdgarnas gemensamma intresse.

Bolaget avser att delta pa portfoljbolagens bolagsstdmmor, och att dar utéva rostrétt, i basta mojliga man, antingen med egen
representant eller genom ombud. Huvudprincipen &r att delta pabolagsstammor nér Bolaget har ett innehav som &verstiger 5
procent av portfoljbolagets bdrsvirde. Avseende utldndska portféljbolag avgér praktisk hédnsyn om deltagande pa
bolagsstdamma ska ske.

Bolaget har dven tecknat ett samarbetsavtal med Sveriges Aktiesparares Riksférbund ("Aktiespararna”) dér Bolaget bland annat
avser att ge Aktiespararna i uppdrag att agera ombud fér Bolagets samtliga fonder och dérigenom utdva rostrétt pa
portfoljbolagens bolagsstimmor. Aktiespararna har i artionden kdmpat fér en sund aktiemiljo genom att péverka, peka pa
missforhallanden och att driva pa férandringar i de svenska borsbolagen.
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Anvéndning av réstningsradgivare
Bolaget anvéander sig inte av réstningsradgivare.

Utlaning av virdepapper
Eventuella utlanade aktier i portféljbolag aterkallas av Bolaget i god tid fére avstdimningsdagen for de bolagsstimmor som
Bolaget avser deltaga vid.

Intressekonflikter

Bolaget har faststéllt interna regler avseende intressekonflikter for att sakerstilla att verksamheten priglas av god affarssed,
konsekvent agerande, s langt majligt undvikande av intressekonflikter och, i den man intressekonflikter inte kan undvikas,
réttvis behandling av fondandelsdgarnas intressen. Aktieigarengagemanget ska utévas uteslutande i fondernas och
fondandelsédgarnas gemensamma intresse. Det innebér att andra intressen for Bolaget, Bolagets anstillda, ledning samt
styrelse eller narstdende bolag alltid maste vika vid eventuella intressekonflikter.

| samband med att Bolaget utévar sin rostrétt, sjélva eller genom ombud, gérs i varje enskilt fall en bedémning av om nagon
intressekonflikt kan uppsté for fonden eller fondandelsédgarna och pa vilket satt denna i s& fall bor hanteras.

Att ge en generell fullmakt till ett ombud att utéva réstratt kan utgéra en potentiell intressekonflikt. Bolaget gor darfor, infor
varje bolagsstdamma, en bedémning om, och motiverar hur, ombudet kan tillvarata fondernas och fondandelsigarna intressen.
Om det kan anses lampligt, fran fall till fall, lamnar Bolaget fullmakt till ombudet. Om Bolaget anser att det istillet medfér en
konflikt Idmnas ingen fullmakt.

Uppfdljning och utvirdering
Bolaget ska arligen redogéra for hur principerna for aktiedgarengagemang har tillampats. Redogdrelsen ldmnas i respektive
fonds arsberéttelse och ska innehalla;
- hur fondens investeringsstrategi bidrar till utvecklingen av fondens tillgdngar pa en medellang till lang sikt,
- fondens omséttningskostnader,
- en allmén beskrivning av Bolagets réstningsbeteende i fondernas portféljbolag,
- en forklaring av de viktigaste omrdstningarna,
- uppgift om i vilka fragor som Bolaget har anvant sig av rad eller réstningsrekommendation fran en réstningsradgivare,
- hur Bolaget har rostat pa fondernas portféljbolags stdmmor, dock ej omrdstningar som &r obetydliga p& grund av
dmnet eller storleken péa aktieinnehavet,
- information om riktlinjer fér utldning av vardepapper och hur dessa har tillampats for att fullfolja
aktiedgarengagemanget, sarskilt vid bolagsstimmor, och
- huruvida nagra intressekonflikter har uppkommit i samband med placering och i sa fall vilka samt hur de har hanterats.

Information till kunder
Bolagets Principer for aktiedgarengagemang tillsammans med uppgifter om Bolagets kontaktperson avseende dgarfragor samt
en arlig redogérelse ska finnas publicerade pa Bolagets hemsida.

Faststdllande och revidering
Bolagets Principer for aktiedgarengagemang ska minst arligen revideras och faststallas av Bolagets styrelse.

Fondbolagets ersattningspolicy

Bolaget har, for att frimja en sund riskhantering, antagit en erséttningspolicy som anger bl.a. de grundlaggande principerna for
hur ersattning till Bolagets anstéllda ska faststéllas och utbetalas. Ersdttningspolicyn innebédr sammanfattningsvis att Bolagets
ersattningssystem ska vara utformat s att det gynnar bade Bolagets och de férvaltade fondernas langsiktiga intressen och att
de erséttningar som utbetalas inte far dventyra Bolagets langsiktiga resultat eller ekonomiska stéllning. De ersittningssystem
som tillampas far inte heller leda till incitament fér anstéllda att handla pa ett satt som star i konflikt med fondernas, dess
investerares och 6vriga kunders intressen.

Styrelsen faststéller arligen en ersattningspolicy och har det dvergripande ansvaret fér tillampningen och uppféljningen av
ersattningspolicyn. Vid framtagandet av under 2021 géllande policy har Bolaget beaktat Finansinspektionens féreskrifter (FFFS
2013:9) om vérdepappersfonder ("FFFS 2013:9") och ESMA:s riktlinjer om en sund ersattningspolicy enligt UCITS-direktivet. Av
8 a kap. 3 § FFFS 2013:9 framgar det att Bolaget ska ha en erséttningspolicy. Mot bakgrund av Bolagets tillstdnd for
portféljifrvaltning har Bolaget vid upprattandet av denna erséttningspolicy dven beaktat Kommissionens delegerade
férordning (EU) 2017/565 av den 25 april 2016 om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU vad
géller organisatoriska krav och villkor for verksamheten i véardepappersforetag, och definitioner for tillampning av det direktivet
("Delegerade férordningen”).
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Bolaget har beslutat att bilda en sarskild ersattningskommitté med uppgift att utféra en oberoende bedémning av Bolagets
ersattningspolicy och tillampningen av den. Det &ligger vidare ersattningskommittén att bereda styrelsens beslut i enlighet med
8e kap. 12 och 14 §§ FFFS 2016:26. Vid beredningen av styrelsens beslut ska hansyn tas till de langsiktiga intressen som galler
for andelsdgarna och dvriga intressenter samt till allménhetens intresse. Ordféranden och évriga medlemmar i
ersdttningskommittén ska ingé i Bolagets styrelse, men fér inte inga i dess verkstéllande ledning. Ersattningskommittén ska ha
tillracklig kunskap om och erfarenhet av fragor om ersattning och riskhantering.

Bolagets funktion for internrevision ska minst arligen granska om Bolagets erséttningssystem dverensstammer med
ersattningspolicyn. Funktionen ska senast i samband med att arsredovisningen faststéllts rapportera resultat av granskningen till
styrelsen.

Styrelsen ska besluta om ersattning till den verkstillande direktéren samt erséttningen till personal inom funktionen for
regelefterlevnad och funktionen for riskkontroll samt i férekommande fall internrevision, om dessa &r anstéllda i Bolaget. Om
n&gon av dessa funktioner har outsourcats aligger det den verkstéllande direktdren att sékerstélla att arvode utbetalas utan
inslag av rorlig ersattning. Styrelsen ska dven besluta om atgarder for att félja upp tillampningen av Bolagets ersattningspolicy.

Bolagets funktion for riskkontroll ska &rligen bedéma utbetalning av uppskjuten erséttning utifran riskjusterad
resultatbedomning. Funktionen ska senast i samband med att arsredovisningen faststéllts rapportera resultat av granskningen
till styrelsen.

Ersattningsmodeller som kan férekomma i Bolaget ska ha en lamplig balans mellan fasta och rérliga delar. En garanterad rérlig
del ska endast férekomma i undantagsfall och endast vid nyanstéllningar. En saddan erséttning ska begréansas till det forsta
anstéllningséaret. Av Finansinspektionens foreskrifter framgar att de fasta delarna ska sta for en tillrackligt stor del av den
anstalldes totala ersattning for att det ska vara mojligt att sétta de rérliga delarna till noll. Bolaget ska i sin ers&ttningspolicy ange
hur stora de rérliga delarna hogst kan bli i forhallande till de fasta delarna for sarskilt reglerad personal som kan fa rérlig
ersattning. Undantag fran dessa férhallanden ska i varje enskilt fall godkénnas av styrelsen. Bolaget har gjort féljande
beddmning.

Samtliga anstéllda ska vara berattigade till rorlig erséttning.
Rorlig ersattning ska inte innehélla diskretionéra pensionsférmaner.

| det fall ersattning utover avtalsenlig |6n och upplupen semesterersattning utgar till en anstélld i samband med att
anstillningen upphor far sddan ersittning endast beslutas av den verkstéllande direktoren, efter samrad med funktionen for
riskkontroll. S&dan ersattning ska sté i relation till den anstalldes prestationer under anstéllningstiden och beréknas sa att den
inte belénar osunt risktagande.

Bolagets ersattningspolicy ska innehalla tydligt faststéllda kriterier for fast respektive rorlig ersattning och redogéra fér
skillnaderna mellan kriterierna. Bolaget har upprittat "Riktlinjer for faststéllande av fast och rérlig ersattning” som anger de
kriterier som ligger till grund fér faststillande av fast respektive rérlig ersattning inom Bolaget. Det aligger styrelsen att till
berdérda personer kommunicera kriterierna for rorlig erséttning innan starten pa den period som erséttningen avser.

Av Finansinspektionens féreskrifter framgér att Bolagets bedémning av resultat som ligger till grund fér berékning av rérlig
ersattning, i huvudsak ska baseras pa riskjusterade vinstmatt. Saval nuvarande som framtida risker ska beaktas. | bedémningen
ska Bolaget dven ta hansyn till de faktiska kostnaderna for det kapital och den likviditet som verksamheten kraver.

Nar Bolaget beslutar hur stor del av de totala ersattningarna som ska vara rorlig ska Bolaget alltid sékerstélla att dess totala
ersittningar inte begransar Bolagets forméaga att upprétthélla en tillrdcklig kapitalbas eller att vid behov stérka kapitalbasen.
Detta innebér att Bolaget bl a ska beakta storleken och kostnaden fér det extra kapital som kréavs for att tdcka de risker som
paverkat periodens resultat,storleken av och kostnaden fér likviditetsrisken, och méjligheten att férvéntningarna om framtida
intakter inte realiseras.

Nir Bolagets styrelse fattar beslut om rérlig ersattning till Betydande risktagare ska saval den anstélldes resultat som Bolagets
totala resultat beaktas. Vid bedémningen av den anstélldes resultat ska bade finansiella och icke-finansiella kriterier beaktas.
Kriterierna aterges utforligt i "Riktlinjer for faststéllande av fast och rérlig ersattning”

Det &ligger en sarskilt utsedd styrelseledamot att vid sin beredning av sddana styrelsebes|ut om erséttning och atgérder som

angetts ovan ange de finansiella och i férekommande fall icke-finansiella kriterier som ska ligga till grund fér styrelsens beslut
om ersattning.
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For Sarskilt reglerad personal ska minst fyrtio (40) procent av den rorliga ersattningen skjutas upp i tre ar innan den betalas ut
till den anstallde. For sarskilt reglerad personal som har rorliga ersattningsdelar som dverstiger 500 000 euro ska minst sextio
(60) procent av den rdrliga ersattningen skjutas upp i tre ar innan den betalas ut till den anstallde. Syftet med en uppskjuten
utbetalningsperiod &r att risker hinner materialiseras innan utbetalning sker. Bolaget har darfér en majlighet att justera
ersattningen till ett antal ar efter att erséttningen faststélldes. Vid bestdmmande av langden pé den uppskjutande perioden ska
héansyn tas till storleken pa ersittningen, den anstélldes ansvar och den anstélldes inflytande &ver risknivan. Utgangspunkten ar
att ju stdrre ansvar eller risk desto langre uppskjutandeperiod. Slutsatsen blir att de anstéllda med stérst ansvar eller méjlighet
att paverka Bolagets risknivd kommer regelméssigt att omfattas av en uppskjutandeperiod pa minst fem (5) ar. Bedémningen
ska vidare utgé fran faktorer som konjunkturcykeln, paverkan pa det langsiktigt héllbara resultatet som verksamheten som den
anstéllde verkat inom har, nar eventuella risker kan materialiseras och nér det langsiktiga resultatet ddrmed med sakerhet kan
faststéllas.

Bolaget ska betala ut uppskjuten erséttning en (1) gdng om aret jamnt fordelad dver den tid som erséattningen skjutits upp (pro
rata). Den forsta utbetalningen av uppskjuten rorlig ersattning far goras forst ett (1) ar efter det att den rérliga erséttningen
beslutades.

Bolaget ska i férekommande fall genom skriftligt avtal med den anstéllde sékerstélla att den anstéllde férbinder sig att inte
anvénda personliga risksakringsstrategier eller férsékringar som syftar till att minska eller undanréja effekterna av att en
uppskjuten erséttning justeras eller bortfaller.

Bolaget ska se till att minst 50 procent av den rérliga ersattningen bestar av andelar i de vardepappersfonder som den
anstallde utfor arbetsuppgifter for. De 50 procenten kan dven besta av instrument som uppnar motsvarande
intressegemenskap som andelar i den berérda vardepappersfonden. Om den anstéllde utfér arbetsuppgifter for flera av
Bolagets fonder ska tilldelningen av andelar ske pro rata mellan de olika fonderna. Detta géller bade rérlig ersattning som
skjuts upp och rérlig erséttning som inte skjuts upp.

Den anstéllde far inte férfoga dver de tilldelade andelarna under minst ett ar efter det att d4ganderétten till instrumenten har gatt
over till den anstallde. Detta géller oavsett om den rérliga ersattningen har skjutits upp eller inte.

Ovan beskrivna utbetalningsmodell avseende rérlig ersattning ska endast tillimpas om férvaltningen av vardepappersfonderna
star for minst 50 procent av den totala portfélj som Bolaget forvaltar.

Ett system som ger rérlig erséttning till en enskild anstélld som bidragit till goda resultat i det korta perspektivet, men vars
beslut pa langre sikt kan leda till férluster, kan snedvrida de anstalldas perspektiv och kan fa dem att bortse fran Bolagets basta i
det langa loppet.

Mot denna bakgrund ska Bolaget i skriftligt avtal med den anstéllde sakerstélla att rorlig ersattning som skjutits upp endast
betalas ut eller Gvergar till den anstéllde till den del det &r férsvarbart med hénsyn till Bolagets finansiella situation och
motiverat enligt Bolagets och den anstilldes resultat. Den uppskjutna delen av ersattningen ska dven kunna falla bort helt av
samma skal.

Fullstdndiga uppgifter om Bolagets erséattningspolicy finns tillgéngliga pa Bolagets webbplats. En papperskopla av
informationen kan pa begéran erhallas kostnadsfritt av Bolaget.
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Tabell ersittning avseende rdkenskapsaret 2021

2021 ' Verkstillande Ovriga risktagare | Ovriga anstillda Totalt
ledning

Antal mkr Antal mkr Antal mkr antal mkr
Totalbelopp for samtliga ersdttningar* 3 3,5 4 3.5 8 5,3 15 12,3
Totalbelopp for fast ersattning 3 3,5 4 3,5 8 53 15 12,3
Totalbelopp fér rorlig ersétining 1 0,0 1 0,0 0 0,0 2 0,0
% fordelning rorlig ersdttning i - 50 % - 50 % - 0% - 0
fondandelar
Utbetald ersittning 2021 3 3,5 4 3,5 8 53 15 12,3
-fast ersdttning 2021 3 3,5 4 35 8 5,3 15 12,3
-rérlig erséttning 2020 1 0,0 1 0,0 0 0,0 2 0,0
Total uppskjuten ersittning 2020 1 0,0 1 0,0 0 0,0 2 0,0

Efterlevnaden och vésentliga férédndringar av ersittningspolicyn

Cicero Fonders funktion fér internrevision ska minst arligen granska om bolagets ersittningssystem dverensstammer med
erséttningspolicyn. Funktionen ska senast i samband med att arsredovisningen faststéllts rapportera resultat av granskningen
till styrelsen. Fér 2021 har granskningen utforts av fondbolagets funktion for internrevision. Slutsatsen av funktionens
granskning &r att det inte kommit fram omstéandigheter som ger anledning att anse att fondbolagets erséttningar inte
Sverensstammer med fondbolagets ersittningspolicy och r i dverensstimmelse med Finansinspektionens foreskrifter.

Inga vasentliga férdndringar av erséttningspolicyn har gjorts under 2021.
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Ordlista

Aktiv risk (tracking error)

Ett riskmatt som beskriver hur fondens kursutveckling féljer utvecklingen relativt jamférelseindex. Aktiv risk berdknas som
standardavvikelsen fér differensen i avkastningen pé fonden med sitt jamférelseindex. Riskméttet baseras pd manadsdata
och avser de senaste 24 méanaderna.

Duration
Anger en vagd genomsnittlig terstdende 16ptid for fondens rantebarande placeringar.

Férvaltningsavgift
Anges i % av genomsnittlig fondférmoégenhet pé arsbasis. Det avser den fasta férvaltningsavgiften samt eventuell
prestationsbaserad avgift.

Forvaltningskostnad for engangsinsattning 10 000 kr
Forvaltningskostnad i kronor enligt resultatrakningen som under perioden som vid &rets bérjan uppgick till 10 000 kronor
och som behallits i fonden till periodens slut.

Forvaltningskostnad foér I6pande sparande 100 kr
Forvaltningskostnad, sedan arets borjan, réknat i kronor for ett manadssparande om 100 kronor per manad.

Insdttnings- och uttagsavgifter
Fondbolaget tar inte ut ndgra insattnings- och uttagsavgifter.

Nettoexponering
Marknadsvérdet av ett innehav exklusive eventuell negativ position. Med negativ position avses aktier som fonden har lanat
for att darefter sélja. | berékningen av nettoexponering tas dven hansyn till exponering via optioner.

Omsiéttningshastighet
Det lagsta av summa kopta eller salda vardepapper under perioden dividerat med genomsnittlig fondférmégenhet under
samma period. Anges i arstakt.

Rantekéanslighet
Visar hur fondens andelskurs paverkas av en férandring i marknadsréntorna.

Spreadexponering
Visar hur stort vardefall det blir i en rdntefond, matt i procent av fondens varde, om réanteskillnaden i fondens innehav och
statsobligationer férdubblas.

Totalrisk
Anges som standardavvikelsen fér variationerna i fondens totala avkastning. Totalrisken berdknas pa manadsdata och avser
de senaste 24 manaderna.

Transaktionskostnader
Anges i kronor och i % av vérdet pa de vardepapper som omsatts och till vilka transaktionskostnaderna ar hanférliga.

Atagandemetoden

Atagandemetoden beriknar fondens exponeringar som uppkommer genom anvindande av derivat. Vid berikningen
konverteras derivat till exponeringar motsvarande de underliggande tillgangarna i derivaten. For optioner etc. gors dven en
deltaberdkning. Vid berdkningen av de sammanlagda exponeringarna tar fondbolaget hansyn till nettning och hedgning.

Avlig avgift

Alla avgifter och betalningar som kan tas ur fondens medel pa basis av lag, foreskrifter, fondbestammelser eller andra
stadgar fér fonden, samt informationsbroschyren. Avgiften ska ange totalbeloppet av sddana kostnader men exkludera
sarskilda identifierade poster. Kostnader som omfattas ar till exempel fasta forvaltningsavgifter, férvaringsavgifter och avgift
till Finansinspektionen. Kostnader som inte omfattas &r till exempel insattnings- och uttagsavgifter samt prestationsbaserade
avgifter som betalats till fondbolaget.
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Nordic Corporate Bond
Nordic Corporate Bond
Nordic Corporate Bond
Nordic Corporate Bond
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Aktiespararna Topp Sverige
Hallbar A
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Hallbar B 8

| *Nya fondbestammelser fr om 210701 méjliggér andelsklasser. Under férsta halvaret 2021 saknade fonden andelsklasser.
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Cicero Fonder tillampar inga avgifter vid utgivning eller inldsen av fondandelar.

Forsta minsta
insattning

500
500
1000 000
10 000 000
50000 000
100 000 000

500
500
1,000 000
10 000 000
50 000 000
100 000 000

500

1000

100
100
1000

500

500
50000
50000

500
1000 000
10 000 000

500
1000 000
10 000 000

500000

500
1000 000
10 000 000

500000

1000
1000 000
1000000

100000 USD

1000
1000000
1000000

100000 USD
100000 USD

Forv arvode
% per ar

0,50
Ej aktiv
0,35
Ej aktiv
Ej aktiv
Ej aktiv

0,90
Ej aktiv
0,50
0,35
Ej aktiv
Ej aktiv

0,30

Ej aktiv

0,30
0,30
0,24

0,30*

1,40
0,90
Ej aktiv

0,80
0,40
Ej aktiv

1,3
Ej aktiv
Ej aktiv
Ej aktiv

1,75
Ej aktiv
Ej aktiv
Ej aktiv

0,90
Ej aktiv
0,5
Ej aktiv

0,90
Ej aktiv
0,5
Ej aktiv
Ej aktiv

Hogsta tillatna
fasta avgift

0,70
0,70
0,55
0,45
0,40
0,35

1,10
1,10
0,70
0,55
0,45
0,40

0,40

0,35

0,40
0,40
0,35

0,50

1,50
1,10
1,10

1,00
0,60
0,40

2,10
1,60
1,10
2,00

2,50
2,00
1,40
2,40

1,20
0,70
0,70
0,70

0,90
0,50
0,50
0,50
0,50
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REVISIONSBERATTELSE

Till andelsédgarna i Cicero China Index
organisationsnummer 515602-6600

Rapport om arsberittelsen

Uttalanden

Vi har i egenskap av revisorer i Cicero Fonder AB,
organisationsnummer 556588-8731, utfort en revision
av 8rsberattelsen for Cicero China Index for 8r 2021-
01-01 - 2021-12-31, med undantag for
héllbarhetsinformationen p& sidorna 4-5 och 10-12.

Enligt v8r uppfattning har 8rsberéttelsen uppréttats i
enlighet med lagen om vérdepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av Cicero China Indexs
finansiella stédllning per den 31 december 2021 och av
dess finansiella resultat for dret enligt lagen om
vardepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om vérdepappersfonder. Véra uttalanden
omfattar inte hallbarhetsinformationen pa sidorna 4-5
och 10-12.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi a@r oberoende i
férhéllande till fondbolaget enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav. o

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r
tillrackliga och dndamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Fondbolagets ansvar

Det &r fondbolaget som har ansvaret for att
arsberattelsen uppréttas och att den ger en
rattvisande bild enligt lagen om vérdepappersfonder
samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder. Fondbolaget ansvarar aven for
den interna kontroll som det bedémer ar nédvandig fér
att upprétta en arsberéttelse som inte innehiller ndgra
vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé
oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

véra mal &r att uppnd en rimlig grad av sékerhet om
huruvida Srsberéttelsen som helhet inte innehaller
ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberéttelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sakerhet &r en hég grad av sékerhet, men &r
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptécka en visentlig felaktighet om en sidan finns.
Felaktigheter kan uppstd pé grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt

eller tillsammans rimligen kan férvéntas péverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
8rsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi
professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instélining under hela revisionen. Dessutom:

o identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter | rsberéttelsen, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller misstag, utformar och utfér
granskningsatgarder bland annat utifrdn dessa
risker och inhdmtar revisionsbevis som &r
tillrackliga och andamélsenliga for att utgéra en
grund for véra uttalanden. Risken for att inte
upptécka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter &r hdgre an fér en vésentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
férfalskning, avsiktliga uteldamnanden, felaktig
information eller 8sidoséttande av intern kontroll.

» skaffar vi oss en forstdelse av den del av
fondbolagets interna kontroll som har betydelse for
var revision for att utforma granskningsatgérder
som ar lampliga med héansyn till
omsténdigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

o utvdrderar vi ldmpligheten i de
redovisningsprinciper som anvands och rimligheten
i fondbolagets uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

e utvarderar vi den Gvergripande presentationen,
strukturen och innehéllet i rsberéttelsen,
daribland upplysningarna, och om &rsberéttelsen
o . .
aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett sitt som ger en réttvisande
bild.







Deloitte.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ocksd informera om
betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
h8llbarhetsinformationen

Det &r fondbolaget som har ansvaret for
hallbarhetsinformationen pa sidorna 4-5 och 10-12 och
for att den &r uppréttad i enlighet med lagen om
vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for fonden
har skett med véagledning i tilldmpliga fall av FAR:s
uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om den
lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebér att
var granskning av hallbarhetsinformationen har en
annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning
jamfért med den inriktning och omfattning som en
revision enligt International Standards on Auditing och
god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna
granskning ger oss tillrdcklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har ldmnats i drsberéattelsen.

Stockholm den 28 april 2022
Deloitte AB
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