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Rantebesked och stigande rantor

Cicero Avkastningsfonds utveckling var plus 0,9% under manaden och
jamforelseindex 6kade med 1,7%. Fonden &r nu upp 6,2% pa helédret samtidigt
som index ar upp 6,7%.

Marknaden

Aret avslutades starkt pa rénte- och kreditmarknaden saval i Sverige som
internationellt med fallande rantor och lagre kreditspreadar.

Vi fick rantebesked fran centralbankerna under ménaden. B&de ECB och FED
lamnade styrrantorna oféréandrade. Centralbanksledaméternas prognoser visade
pé snabbare rantesankningar 2024 samtidigt som utsikterna for inflationen har
forbattrats. Ordférande Jerome Powell 1at optimistisk vid presskonferensen och
sade att FED anser att styrrantan nu sannolikt ar péa eller néra sin topp och att
nasta steg blir att borja sanka rantan. Marknaden steg pa beskedet och rantorna
foll kraftigt.

| Sverige har férvantningarna pa Riksbanken och rantebanan andrats markant
under sista tiden. Marknaden prisar nu rantesankningar med 25bps vid varje
mote 2024 fran och med mars manad. Riksbankens rantebana ar dock betydligt
mer konservativ 8n sd, dd man inte prisar in ndgon sankning alls.

Réntorna i Sverige sjonk under ménaden, den 10-ariga statsobligationen foll fran
2,59% till 2,0%. Den motsvariga 2-ariga rantan foll fran 3,3% till 2,85%.
Primarmarknaden tenderar att vara lugn infor Jul och Nyar och sa var aven fallet
i &r. Vi har inte deltagit i ndgra nyemissioner f6r fondens rakning.

Kreditspreadarna och rantorna faller

| Europa tightades kreditindex fér Investment Grade under manaden och index
handlar pé ndrmare 58 jamfort med 68 férra manaden. Rantorna har fortsatt att
rora sig sdderut. En 2-arig svensk Swap ranta handlar nu pa 2,89%, att jamfora
med 3,47% i november.

Fondens nyckeltal

Rantedurationen i fonden uppgar nu till 0,83. Kreditdurationen uppgar till 2,5.
Andelen FRN-Ian ligger pa 55 % och fasta lan pa 42 %. Kassan uppgar till 3 %.
Snittbetyget pa krediterna i fonden var i slutet av manaden BBB.

Fondens utveckling
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Riskinformation

Historisk avkastning &r inte garanti for framtida
avkastning. Det investerade beloppet kan saval 6ka
som minska i varde och det &r inte sékert att hela det
insatta kapitalet kan aterfas.

Informationsbroschyr, fondbestammelser och hel-
och halvarsrapporter pa svenska kan bestallas
kostnadsfritt fran Cicero Fonder AB. Informationen
gar aven att finna pa var hemsida
(www.cicerofonder.se).

Cicero Fonder AB kan hallas ansvarigt endast om ett
pastaende i denna manadsrapport ar vilseledande,
felaktig eller oférenlig med de relevanta delarna av
fondens informationsbroschyr.

Fondfakta

Fondtyp Svensk réantefond UCITS
Fondférmogenhet,

MSEK 665

Jamforelseindex

S&P Sweden IG
Corporate
Index Total Return

Thomas Falkenklint

Forvaltare Oscar Sterndahlen
Risk MRM 2 av 7
Hallbarhet SFDR artikel 8
Startdatum 2002-02-04
Handel Dagligen, vardagar
Valuta SEK
Arlig avgift 0,52%
Forvaltningsavgift 0,50%
Minimibelopp 500 SEK
ISIN SE0O000891772
Bloomberg Ticker ~ CICAVKB SS
Riskindikator
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Lagre risk
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Bidrag till avkastning Avkastning

Storst positivt bidrag har kommit fran Heimstaden Bostad som handlats upp P Eone e
fran laga nivaer. Anledningen ar framforallt lagre rantor vilket ger extra effekt till = ~ ~
fastighetsexponering med I&ng 16ptid. | 6vrig hittar vi positiva bidrag fran 1 man 0.9% 1.7%
fastférantade innehav som har gynnats av sjunkande rantor. SSAB, 3 man 20% 3,6%
Industrivarden och Volvo kan ndmnas bland vinnarna. 6 man 38% 47%
Inget innehav har bidragit negativt i absolut avkastning. Men svagast positiv YTD 6.2% 6.7%
avkastning har kommit fran Boliden, Elux och Husqvarna. Electrolux fick under = - -
. . . o . 1a&r 6,2% 6,7%
maénaden sankt kreditrating fran S&P till BBB.
3ar 4,3% 1,6%
5 ar 7,9% 4,7%
10 ar 13.4% 13,4%
10 storsta positiva bidragen under manaden Sedan Start 716% 717%
Over/undervikt Utveckling Bidrag
Innehav
% % %
Heibos 3.248 241119 Perp 0,42 17,59 0,07 Nyckeltal
SSAB 280621 4.875 191 3,05 0,06 Fond, standardavvikelse 3 ar 1,95%
Heibos 3.625 261013 Perp 0.70 5,75 0,04 Index, standardavvikelse 3 ar 2,51%
Industrivarden 260814 3.5 2,15 1,75 0,04 Aktiv risk (Tracking Error) 204%
Volvo Treasury 4.46 26110 1,71 1,87 0,03 Informationskvot 044
Stora Enso 270208 1,55 202 0,03 Sharpekvot 021
BALDER 1.875 250314 240 119 0,03 Alfa 0,01
Lundbergs 251113 0.91 2,01 1,26 0,03 Beta 047
IF 260317 FRN 1,65 152 0,02 Yield to Maturity 5,20
Assa Abloy 3.75 260913 174 1,40 0,02 Ranteduration (&r) 0,83
Kreditduration (ar) 2,52
10 storsta negativa bidragen under manaden
Over/undervikt Utveckling Bidrag
Innehav o o o . .
% % % Stérsta innehav
BOLIDEN 260619 FRN 0,89 0,29 0,00 Innehav Exponering
ELUX 280901 FRN 1,81 0,16 0,00 BALDER 1.875 250314 24%
Husqvarna 241204 FRN 1,21 0,26 0,00 Industrivarden 260814 3.5 21%
LATOUR 260318 FRN 0,92 0,43 0,00 Stadshypotek 250903 1.0 20%
Smakraft 1.875 260413 1,57 0,23 0,00 Lundbergs 251113 0.91 20%
Stena Metall 270503 FRN 0,78 0,57 0,00 Volvo Treasury 240520 2.4 19%
Nordic Semicond. 281127 F 0,60 0,76 0,00 SSAB 280621 4.875 19%
SKF 240610 1125 120 041 0.00 CA Fastigheter 240601 FRN 1,9%
Indutrade 251202 FRN 0,90 0,56 0,01 SWEDBANK 280609 FRN 19%
Indutrade 270609 FRN 1,8%
Tabellen visar inte de innehav som gatt bast & samst, utan de innehav som paverkar fonden - - s
mest. S&har tolkas tabellen: Summa 10 storsta innehav 20,0%
Vikt % = vikten ar en medelvikt under perioden. Om en position inte &gts under hela
perioden kommer vikten bli lagre, en 6vervikt som séljs under perioden kan déarfér framsta
som en undervikt i tabellen. ) .
Utveckling % = vardepapprets utveckling under perioden inkl. utdelning fér aktier, inkl. Kredltbetyg rantepapper
kupong och upplupen ranta fér rantepapper. Kreditbetyg  Andel av fond
Bidrag % = hur mycket vardepappret bidragit till hela fondens utveckling under perioden. En AAA 20%
kombination av vikt och utveckling, Ett papper med stor vikt behéver inte réra sig sa '
mycket fér att fa stor inverkan pa fonden, medan ett papper med liten vikt maste ha stor Investment  AA+/AA/AA- 27%
procentuell utveckling for att paverka fonden. Grade A+/A/A- 17.5%
84,0% - 9
* D4 vi inte har tillgang till jamforelseindexets underliggande vardepapper EEEgEEHEEE Ok
jamfors bidragen i absolut avkastning och ej relativt index. BB+/BB/BB- 10,0%
High Yield B+/B/B- 28%
12,8% Ccc+/cC/C- 0,0%
Default 0,0%
Likviditet 3,.3%
Andel rant d
ndel réntepapper me 88,0%

officiellt kreditbetyg:
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Regionsfordelning emittenter
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Branschférdelning emittenter
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Landsférdelning emittenter
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Storsta valutaexponeringar
0,0% 0,0% 0,0% 0,1%

EUR
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Fondens utveckling sedan start
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