Manadsrapport mars 2024

Aktiespararna Topp Sverige

Marknaden fortsatter att anga pa

Marknaden har fatt upp angan rejalt i februari och mars 2024. Amerikanska S&P
500 ar exempelvis upp 6ver 10% i USD i &r och 6éver 17% i SEK och varldsindex ar
upp nastan 8% i SEK och nastan 15% i SEK under forsta kvartalet. Svenska
aktieindex ar klart efter de internationella med uppgéngar pd omkring 5-7%
beroende pa vilka man tittar pa.

Aktiespararna Topp Sverige steg med 4,4%, i linje med jamférelseindex under
manaden.

Marknaden

Vi noterar ganska stora skillnader i de internationella indexen i kronor jamfért
med USD hittills i ar. Detta beror pa att den svenska kronan har blivit svagare
igen under mars, speciellt mot slutet av manaden. Vi noterar att USDSEK &r upp
over 3% (3,14%) under maéanaden, vilket isolerat bidrar till utvecklingen i de
fonderna med amerikanska och utlandska aktier med motsvarande.

Tyvéarr ser vi inte samma starka utveckling fér svenska aktieindex, som hamnar
pé omkring +4,5% for manaden beroende pa vilket man anvander, sé& svenska
aktier fortsatter att halka efter de globala.

Orsaken till den starkare dollarn ar framfér allt stigande rantor. Den 10-ariga
amerikanska statsldnerantan stangde 2023 pa& 3,78% att jamféra med
stangningskursen den sista mars pa 4,19%. Ovanstdende speglar ett mer
forsiktigt scenario frdn marknadens sida rérande réantesankningar fran
centralbankerna. Vid arsskiftet trodde marknaden att en forsta réantesankning
frdn FED skulle komma i mars med 86% sannolikhet. Nu prisar man en férsta
rantesankning i juni med strax 6ver 50% sannolikhet. Fed-chefen Powells
budskap har varit att man inte behdver skynda med att sénka rantan och att
mer bevis for inflationsnedgéngen behdvs. Ovanstdende scenarioférandring har
alltsd paverkat rante- och valutamarknaden betydligt mer an aktiemarknaden.
Pa aktiemarknaden verkar man néja sig med att en réantesankning kommer och
att den exakta tidpunkten inte &r lika viktig nu nér man &r relativt néra.

Amerikanska rantor och valutan fick en extra skjuts uppat den forsta april nar
ISM f6r mars doék upp ovantat starkt. ISM-siffran fér industritemperaturen i mars
slog inte bara férvantningarna med rage utan landade 6ver det magiska 50-
strecket, som &r skillnaden mellan expansion och kontraktion, for férsta gadngen
pa 1,5 ar. Stigande ordrar och produktion goér att sektorn vadrar morgonluft efter
lang svaghet men stigande priser for insatsvaror kan bli utmanande lite langre
fram.

Narmaste framtiden

Kortsiktigt kommer marknaden att styras av det osékra geopolitiska laget i
Ukraina och mellandéstern samt inflations- och ranteutvecklingen. Vi vill
understryka att var relativt positiva syn pad boérsen kvarstdr i det langre
perspektivet. Varderingar ser attraktiva ut pd manga hall och lyckas vi avvarja
hotet om recession ser vi en hel del kdpvarda bolag.

Riskinformation

Historisk avkastning &r inte garanti fér framtida
avkastning. Det investerade beloppet kan saval 6ka
som minska i varde och det &r inte sékert att hela det
insatta kapitalet kan aterfas.

Informationsbroschyr, fondbestammelser och hel-
och halvarsrapporter pa svenska kan bestallas
kostnadsfritt fran Cicero Fonder AB. Informationen
gar aven att finna pa var hemsida
(www.cicerofonder.se).

Cicero Fonder AB kan hallas ansvarigt endast om ett
pastdende i denna manadsrapport ar vilseledande,
felaktig eller oférenlig med de relevanta delarna av
fondens informationsbroschyr.

Fondfakta

Fondtyp Indexfond UCITS
Fondférmégenhet, 4843

MSEK

Jamforelseindex SIX 30 SRI Gl

Peter Magnusson

Forvaltare Jonas Eklund
Risk MRM 5 av 7
Hallbarhet SFDR artikel 8
Startdatum 1999-11-25
Handel Dagligen, vardagar
Valuta SEK

Arlig avgift 0,31%
Forvaltningsavgift 0,30%
Minimibelopp 500 SEK

ISIN SE0000924649
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Fondens utveckling
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OBS! Fonden ar en indexfond och féljer SIX30SRIGI index, vilket &r ett ESG-
screenat OMX30 index. Skillnaden mot OMX index bestar framst i dvervikter
SSAB och ABB, mot sma undervikter i 6vriga innehav. Fér att hantera floden i
fonden har vi en mindre position i OMXS30 ESG future. Notera att Nordea endast
ar olika noteringar i tabellen (Sverige / Finland).

Fonden gick 0,03% sdmre an jamférelseindex under manaden, vilket ungefar ar
fondens avgift per manad. Att beskriva attribution och férdelning

geografiskt/per sektor gentemot fondens index &r till valdigt liten nytta da det &r

néastintill identiskt med index. Darfér &r nedan tabeller och fordelningsgrafer
gentemot OMX index dé det ger en bild av fondens skillnad mot marknaden.

Fonden gick 0,16% battre an OMX index under manaden.

10 storsta positiva bidragen under manaden vs OMX index

Innehav Over/undervikt Utveckling Bidrag
% % %
NORDEA BANK ABP 3,03 3,00 0,10
ABB LTD-REG 1,69 5,49 0,07
OMXS30 ESG Future Mar24 041 272 0,03
OMXS30 ESG Future Apr24 0,80 1,21 0,02
ATLAS COPCO AB-A SHS -0,35 0,568 0,01
SVENSKA HANDELSBANKEN-A SHS -0,13 -2,26 0,01
SWEDBANK AB - A SHARES -0,15 0,09 0,01
ATLAS COPCO AB-B SHS -0,14 213 0,01
SKANDINAVISKA ENSKILDA BAN-A -0,18 173 0,00
ASSA ABLOY AB-B -0,18 3,96 0,00

10 storsta negativa bidragen under manaden vs OMX index

Innehav Over/undervikt Utveckling Bidrag
% % %
NORDEA BANK ABP -3,10 4,59 -0,14
ABBLTD -0,99 1,30 -0,05
HENNES & MAURITZ AB-B SHS -0,12 24,29 -0,05
SSAB AB - B SHARES 0,98 -2,69 -0,03
VOLVO AB-B SHS -0,28 8,07 -0,02
ASTRAZENECA PLC -0,13 9,42 -0,02
TELIA CO AB -0,06 1,19 -0,01
SVENSKA CELLULOSA AB SCA-B -0,06 13,96 -0,01
ESSITY AKTIEBOLAG-B -0,09 8,54 -0,01
HEXAGON AB-B SHS -0,19 4.4 -0,01

Avkastning

Period Fond Index
1 man 4,4% 4,4%
3 mén 6,5% 6,6%
6 man 19,0% 19,2%
YTD 6,5% 6,6%
1ar 17,5% 17,8%
3ar 24,7% 26,0%
5 ar 82,8% 86,1%
10 ar 148,6% 156,4%
Nyckeltal

Fond, standardavvikelse 3 ar 15,91%
Index, standardavvikelse 3 ar 15,89%
Aktiv risk (Tracking Error) 0,14%
Informationskvot -2,36
Sharpekvot 0,46
Alfa -0,00
Beta 1,00
Storsta innehav

Innehav Exponering
ATLAS COPCO A 10,4%
INVESTOR B 8,4%
VOLVO B 7,9%
HEXAGON B 5,6%
ASSA ABLOY 5,5%
SEB A 5,2%
SANDVIK 5,1%
HENNES & MAURITZ B 4,3%
ATLAS COPCO B 4,2%
SWEDBANK 41%
Summa 10 stérsta innehav 60,7%
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Regionsférdelning aktieplaceringar vs OMX Index
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Branschférdelning aktieplaceringar vs OMX Index
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Landsférdelning aktieplaceringar vs OMX Index
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Storsta valutaexponeringar vs OMX Index
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Fondens utveckling sedan start vs SIX30OSRIGI Index
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