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Januari – Avvaktande efter rusningen i December
Efter den kraftiga uppgången i december har världens börser varit mer 
avvaktande i januari. Amerikanska S&P 500 är exempelvis endast upp 
knappt 1,7% i USD och svenska OMX är ner ungefär lika mycket. Den 
svenska kronan har åter blivit lite svagare och är ner 3,2% mot dollarn 
under månaden.

Aktiespararna Topp Sverige sjönk med 1,8%, i linje med jämförelseindex.

Marknaden
Under månaden har marknaden succesivt prisat in ett försiktigare 
scenario kring räntesänkningar i USA under 2024 i takt med att 
exempelvis arbetsmarknadsstatistik fortfarande visar förvånansvärd 
styrka, men också mot bakgrund av mer hökaktig retorik från FED:s 
olika ledamöter. Under månaden har marknaden därmed marknadens 
sannolikhet för en första räntesänkning i mars gått från 86% i slutet av 
december till endast 18% nu en månad senare. Marknaden tror nu att 
första räntesänkningen i USA kommer först i juni. Federal Reserve 
lämnade också som väntat styrränteintervallet oförändrat på 5,25–
5,50 procent vid januarimötet. På den efterföljande presskonferensen 
förtydligade chefen Jerome Powell att en räntesänkning i mars inte är 
basscenariot. FED har förtroende för att inflationen är på väg ner, men 
behöver större evidens för att inflationen uthålligt är på väg mot 2 
procent innan en räntesänkning kan övervägas. Ränterörelserna har inte 
varit stora under månaden, man kan notera att den amerikansk 10-åring 
både inledde och avslutade januari strax under 3,9% och har 
däremellan pendlat mellan 3,90% och 4,10% drivet av inkommande 
data och uttalanden.

Även Riksbanken lämnade styrräntan oförändrad på 4,00 procent vid 
januarimötet, helt i enlighet med förväntningarna. Riksbanken ändrade 
senast styrräntan vid det penningpolitiska mötet den 20 september, då 
den höjdes med 25 punkter till 4,00 procent. Intressant är att Thedéen 
i sitt tal nämner att styrräntan troligen kan sänkas tidigare än vad som 
indikerades i prognosen i november. Om utsikterna för inflationen 
fortsätter att vara gynnsamma är det inte uteslutet att styrräntan kan 
sänkas under första halvåret i år, säger han. Det är ju inte minst 
intressant med tanke på att undertecknad ej kan påminna mig någon 
gång under de senaste decennierna då Riksbanken har agerat före FED 
och ECB och vi är tveksamma till att det skulle hända nu, men varken 
ECB eller FED har uttalat sig med samma tydlighet som Thedéen. 

Närmaste framtiden
Kortsiktigt kommer marknaden att styras av det osäkra geopolitiska 
läget i Ukraina och mellanöstern samt inflations- och ränteutvecklingen. 
Vi vill understryka att vår relativt positiva syn på börsen kvarstår i det 
längre perspektivet. Värderingar ser attraktiva ut på många håll och 
lyckas vi avvärja hotet om recession ser vi en hel del köpvärda bolag.
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Fondfakta

Fondtyp Indexfond UCITS
Fondförmögenhet, 
MSEK

4 500

Jämförelseindex SIX 30 SRI GI

Förvaltare Peter Magnusson
Jonas Eklund

Risk MRM 5 av 7
Hållbarhet SFDR artikel 8
Startdatum 1999-11-25
Handel Dagligen, vardagar
Valuta SEK
Årlig avgift 0,31%
Förvaltningsavgift 0,30%
Minimibelopp 500 SEK
ISIN SE0000924649
Bloomberg Ticker AKTOPSV SS
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Fondens utveckling

Bidrag till avkastning
OBS! Fonden är en indexfond och följer SIX30SRIGI index, vilket är ett ESG-
screenat OMX30 index. Skillnaden mot OMX index består främst i SSAB. För att 
hantera flöden i fonden har vi en mindre position i OMXS30 ESG future. Notera att 
Nordea endast är olika noteringar i tabellen (Sverige / Finland). 

Fonden gick 0,02% sämre än jämförelseindex under månaden, vilket ungefär är 
fondens avgift per månad. Att beskriva attribution och fördelning 
geografiskt/per sektor gentemot fondens index är till väldigt liten nytta då det är 
nästintill identiskt med index. Därför är nedan tabeller och fördelningsgrafer 
gentemot OMX index då det ger en bild av fondens skillnad mot marknaden.
Fonden gick 0,13% sämre än OMX index under månaden, resultatet av fondens 
avgift och små diffar i vikt i några innehav. 

10 största negativa bidragen under månaden vs OMX index

10 största positiva bidragen under månaden vs OMX index

Nyckeltal

Fond, standardavvikelse 3 år 16,60%
Index, standardavvikelse 3 år 16,59%
Aktiv risk (Tracking Error) 0,14%
Informationskvot -2,72 
Sharpekvot 0,55 
Alfa -0,00 
Beta 1,00 

Innehav Över/undervikt 
%

Utveckling 
%

Bidrag 
%

NORDEA BANK ABP 3,29 2,82 0,09 
SSAB AB - B SHARES 1,00 3,53 0,03 
HENNES & MAURITZ AB-B SHS -0,09 -16,50 0,02 
OMXS30 ESG Future Feb24 0,52 1,05 0,01 
ATLAS COPCO AB-A SHS -0,20 -3,80 0,01 
ERICSSON LM-B SHS -0,07 -8,52 0,01 
HEXAGON AB-B SHS -0,11 -5,75 0,01 
VOLVO AB-B SHS -0,14 -4,51 0,00 

BOLIDEN AB -0,03 -11,94 0,00 
ATLAS COPCO AB-B SHS -0,08 -3,11 0,00 

Innehav Över/undervikt 
%

Utveckling 
%

Bidrag 
%

NORDEA BANK ABP -3,32 2,67 -0,08 
OMXS30 ESG Future Jan24 0,31 -3,16 -0,02 

SKANDINAVISKA ENSKILDA BAN-A -0,11 6,74 -0,01 
INVESTOR AB-B SHS -0,15 5,31 -0,01 
SWEDBANK AB - A SHARES -0,08 4,67 -0,01 
SANDVIK AB -0,10 0,60 -0,00 
SVENSKA HANDELSBANKEN-A SHS -0,08 2,83 -0,00 
TELIA CO AB -0,04 4,47 -0,00 
ASTRAZENECA PLC -0,09 2,92 -0,00 
SKF AB-B SHARES -0,03 2,29 -0,00 

Avkastning

Period Fond Index
1 mån -1,8% -1,8%
3 mån 13,3% 13,4%
6 mån 5,8% 6,0%
YTD -1,8% -1,8%
1 år 10,1% 10,4%
3 år 30,5% 31,9%
5 år 75,8% 79,0%

10 år 143,4% 151,1%

Största innehav

Innehav Exponering
ATLAS COPCO A 10,3%

INVESTOR B 8,2%
VOLVO B 7,3%
SEB A 5,8%
ASSA ABLOY 5,6%
HEXAGON B 5,4%
SANDVIK 5,1%
SWEDBANK 4,4%
ATLAS COPCO B 4,2%
ASTRAZENECA 4,1%
Summa 10 största innehav 60,3%



Regionsfördelning aktieplaceringar vs OMX Index Landsfördelning aktieplaceringar vs OMX Index

Branschfördelning aktieplaceringar vs OMX Index Största valutaexponeringar vs OMX Index

Fondens utveckling sedan start vs SIX30SRIGI Index
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