Manadsrapport januari 2024

Aktiespararna Topp Sverige

Januari — Avvaktande efter rusningeni December
Efter den kraftiga uppgéngen i december har varldens bérser varit mer
avvaktande i januari. Amerikanska S&P 500 ar exempelvis endast upp
knappt 1,7% i USD och svenska OMX &r ner ungeféar lika mycket. Den
svenska kronan har ater blivit lite svagare och ar ner 3,2% mot dollarn
under manaden.

Aktiespararna Topp Sverige sjonk med 1,8%, i linje med jamfoérelseindex.

Marknaden

Under ménaden har marknaden succesivt prisat in ett forsiktigare
scenario kring rantesankningar i USA under 2024 i takt med att
exempelvis arbetsmarknadsstatistik fortfarande visar férvénansvard
styrka, men ocksd mot bakgrund av mer hokaktig retorik fran FED:s
olika ledaméter. Under ménaden har marknaden darmed marknadens
sannolikhet for en forsta rantesénkning i mars gatt fradn 86% i slutet av
december till endast 18% nu en méanad senare. Marknaden tror nu att
férsta rantesankningen i USA kommer férst i juni. Federal Reserve
lamnade ocksd som véantat styrranteintervallet oférandrat pa 5,25-
5,560 procent vid januarimétet. P4 den efterféljande presskonferensen
fortydligade chefen Jerome Powell att en réantesénkning i mars inte ar
basscenariot. FED har fortroende for att inflationen ar pé vag ner, men
behover storre evidens for att inflationen uthélligt ar pa vag mot 2
procent innan en réntesankning kan évervagas. Ranterdrelserna har inte
varit stora under méanaden, man kan notera att den amerikansk 10-aring
badde inledde och avslutade januari strax under 3,9% och har
daremellan pendlat mellan 3,90% och 4,10% drivet av inkommande
data och uttalanden.

Aven Riksbanken lamnade styrrantan oférandrad pa 4,00 procent vid
januarimotet, helt i enlighet med férvantningarna. Riksbanken &ndrade
senast styrrantan vid det penningpolitiska métet den 20 september, da
den héjdes med 25 punkter till 4,00 procent. Intressant ar att Thedéen
i sitt tal ndmner att styrrantan troligen kan sénkas tidigare &n vad som
indikerades i prognosen i november. Om utsikterna for inflationen
fortsatter att vara gynnsamma &r det inte uteslutet att styrréantan kan
sankas under forsta halvaret i &r, sager han. Det &r ju inte minst
intressant med tanke pé att undertecknad ej kan paminna mig nagon
gang under de senaste decennierna da Riksbanken har agerat fére FED
och ECB och vi ar tveksamma till att det skulle hadnda nu, men varken
ECB eller FED har uttalat sig med samma tydlighet som Thedéen.

Narmaste framtiden

Kortsiktigt kommer marknaden att styras av det osakra geopolitiska
laget i Ukraina och mellandstern samt inflations- och réanteutvecklingen.
Vi vill understryka att var relativt positiva syn pa boérsen kvarstar i det
langre perspektivet. Varderingar ser attraktiva ut pad manga hall och
lyckas vi avvéarja hotet om recession ser vi en hel del képvéarda bolag.

Riskinformation

Historisk avkastning &r inte garanti fér framtida
avkastning. Det investerade beloppet kan saval 6ka
som minska i varde och det &r inte sékert att hela det
insatta kapitalet kan aterfas.

Informationsbroschyr, fondbestammelser och hel-
och halvarsrapporter pa svenska kan bestallas
kostnadsfritt fran Cicero Fonder AB. Informationen
gar aven att finna pa var hemsida
(www.cicerofonder.se).

Cicero Fonder AB kan hallas ansvarigt endast om ett
pastdende i denna manadsrapport ar vilseledande,
felaktig eller oférenlig med de relevanta delarna av
fondens informationsbroschyr.
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Fondens utveckling
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Bidrag till avkastning
OBS! Fonden ar en indexfond och féljer SIX30SRIGI index, vilket &r ett ESG-
screenat OMX30 index. Skillnaden mot OMX index bestar framst i SSAB. For att

hantera floden i fonden har vi en mindre position i OMXS30 ESG future. Notera att

Nordea endast ar olika noteringar i tabellen (Sverige / Finland).

Fonden gick 0,02% samre an jamforelseindex under ménaden, vilket ungefar ar
fondens avgift per manad. Att beskriva attribution och fordelning

geografiskt/per sektor gentemot fondens index &r till valdigt liten nytta da det &r

néastintill identiskt med index. Darfér &r nedan tabeller och fordelningsgrafer
gentemot OMX index dé det ger en bild av fondens skillnad mot marknaden.

Fonden gick 0,13% samre an OMX index under méanaden, resultatet av fondens
avgift och sma diffar i vikt i ndgra innehav.

10 stérsta positiva bidragen under manaden vs OMX index

Avkastning

Over/undervikt Utveckling Bidrag

Innehav
% % %

NORDEA BANK ABP 3,29 2,82 0,09
SSAB AB - B SHARES 1,00 3,563 0,03
HENNES & MAURITZ AB-B SHS -0,09 -16,50 0,02
OMXS30 ESG Future Feb24 0,52 1,05 0,01
ATLAS COPCO AB-A SHS -0,20 -3,80 0,01
ERICSSON LM-B SHS -0,07 -8,52 0,01
HEXAGON AB-B SHS -on -5,75 0,01
VOLVO AB-B SHS -0,14 -4,51 0,00
BOLIDEN AB -0,03 -11,94 0,00
ATLAS COPCO AB-B SHS -0,08 =31 0,00

10 storsta negativa bidragen under manaden vs OMX index

Innehav

Over/undervikt Utveckling Bidrag

% % %
NORDEA BANK ABP -3,32 2,67 -0,08
OMXS30 ESG Future Jan24 0,31 -3,16 -0,02
SKANDINAVISKA ENSKILDA BAN-A -0n 6,74 -0,01
INVESTOR AB-B SHS -0,15 5,31 -0,01
SWEDBANK AB - A SHARES -0,08 4,67 -0,01
SANDVIK AB -0,10 0,60 -0,00
SVENSKA HANDELSBANKEN-A SHS -0,08 2,83 -0,00
TELIA CO AB -0,04 4,47 -0,00
ASTRAZENECA PLC -0,09 292 -0,00
SKF AB-B SHARES -0,03 2,29 -0,00

Period Fond Index
1 man -1,8% -1,8%
3 mén 13,3% 13,4%
6 méan 5,8% 6,0%
YTD -1,8% -1,8%
1ar 10,1% 10,4%
3ar 30,5% 31,9%
5 ar 75,8% 79,0%
10 ar 143,4% 1511%
Nyckeltal

Fond, standardavvikelse 3 ar 16,60%
Index, standardavvikelse 3 ar 16,59%
Aktiv risk (Tracking Error) 0,14%
Informationskvot -272
Sharpekvot 0,55
Alfa -0,00
Beta 1,00

Storsta innehav

Innehav Exponering
ATLAS COPCO A 10,3%
INVESTOR B 8.2%
VOLVO B 7,3%
SEB A 5,8%
ASSA ABLOY 5,6%
HEXAGON B 5,4%
SANDVIK 51%
SWEDBANK 4,4%
ATLAS COPCO B 4,2%
ASTRAZENECA 41%
Summa 10 stérsta innehav 60,3%
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Regionsférdelning aktieplaceringar vs OMX Index
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Branschférdelning aktieplaceringar vs OMX Index
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Landsférdelning aktieplaceringar vs OMX Index
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Storsta valutaexponeringar vs OMX Index
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Fondens utveckling sedan start vs SIX30OSRIGI Index
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