
Månadsrapport oktober 2023

Aktiespararna Direktavkastning

Riskinformation
Historisk avkastning är inte garanti för framtida 
avkastning. Det investerade beloppet kan såväl öka 
som minska i värde och det är inte säkert att hela det 
insatta kapitalet kan återfås. 
Informationsbroschyr, fondbestämmelser och hel- 
och halvårsrapporter på svenska kan beställas 
kostnadsfritt från Cicero Fonder AB. Informationen 
går även att finna på vår hemsida 
(www.cicerofonder.se). 
Cicero Fonder AB kan hållas ansvarigt endast om ett 
påstående i denna månadsrapport är vilseledande, 
felaktig eller oförenlig med de relevanta delarna av 
fondens informationsbroschyr.

Cicero Fonder AB
Box 7188, 103 88 Stockholm

Tel: 08-440 13 80
www.cicerofonder.se

Oktober – Stigande långräntor oroar
Oktober har varit en trist börsmånad globalt. Amerikanska S&P 500 har 
fortsatt ner och slutade exempelvis månaden 2,1% i lokal valuta, dock 
inte lika illa som de dryga -5% vi såg i september. 

Den svenska kronan har gått ner igen efter en upphämtning under sista 
veckan i september när Riksbanken aviserade köp av svenska kronan.

Aktiespararna Direktavkastning sjönk med 3,4%, i linje med 
jämförelseindex. Månaden har präglats av at amerikanska räntor har 
stigit och därför har också allt fokus hamnat på amerikansk statistik 
och uttalanden från den amerikanska centralbanken

Marknaden
Börshumöret har inte varit på topp i oktober. 

USA-BNP var mycket starkare än väntat i 3 kv. BNP, steg 4,9 procent i 
beräknad årstakt under tredje kvartalet enligt det första estimatet från 
BEA (Bureau of Economic Analysis). Väntat var +4,3 procent. Den 
privata konsumtionen steg dessutom med starka +4,0 procent under 
kvartalet. Ovanstående statistik fick marknaden att vända ner då den 
anses för starkt och därmed bidra till att de högre räntorna kommer att 
stanna längre. Vi noterar också förnyad styrka i räntorna i USA enligt 
nedan. Finansminister Yellen sa efter siffrorna att räntornas rally enbart 
beror på den starkare ekonomin. Det har ingenting att göra med de 
senaste veckorna alltmer diskuterade amerikanska 
budgetunderskotten och statsskulden. Som vi har noterat, har 
amerikanska räntor stigit till höga nivåer under de senaste veckorna 
och det faktum att finansministern väljer att kommentera detta 
tydliggör att det amerikanska finansdepartementet känner en viss oro 
iför utvecklingen och sannolikt också ovan nämnda heta potatis, 
statsskulden.

Även amerikansk detaljhandelns försäljning kom in stark under 
månaden och bidrog till styrkan i räntorna.

I den positiva vågskålen har vi fått uttalanden från FED, bland annat från 
ledamot Waller, som menar att den senaste tidens uppgångar på 
räntemarknaden kan hjälpa den amerikanska centralbanken i 
ansträngningarna att bromsa inflationen. De finansiella marknaderna 
stramas åt och de kommer att göra en del av arbetet åt oss, menar han.

Närmaste framtiden
Kortsiktigt kommer marknaden att styras av det osäkra geopolitiska 
läget i Ukraina och mellanöstern samt inflations- och ränteutvecklingen. 
Vi vill understryka att vår relativt positiva syn på börsen kvarstår i det 
längre perspektivet. Värderingar ser attraktiva ut på många håll och 
lyckas vi avvärja hotet om recession ser vi en hel del köpvärda bolag.
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Fondfakta

Fondtyp Indexfond UCITS
Fondförmögenhet, 
MSEK

1 286

Jämförelseindex
SIX Sweden Dividend 21 
SRI GI

Förvaltare
Peter Magnusson
Jonas Eklund

Risk MRM 4 av 7
Hållbarhet SFDR artikel 8
Startdatum 2016-10-03
Handel Dagligen, vardagar
Valuta SEK
Årlig avgift 0,31%
Förvaltningsavgift 0,30%
Minimibelopp 100 SEK
ISIN SE0008321780
Bloomberg Ticker AKDIRAV SS
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Fondens utveckling

Bidrag till avkastning
OBS! Fonden är en indexfond. Fonden gick 0,02% bättre än jämförelseindex SIX 
Sweden Dividend 21 SRI GI under månaden främst pga. intäkter för utlånade 
aktier.. Att beskriva attribution och fördelning geografiskt/per sektor gentemot 
fondens index är till väldigt liten nytta då det är nästintill identiskt med index. 
Därför är nedan tabeller och fördelningsgrafer gentemot OMX index då det 
ger en bild av fondens skillnad mot marknaden.
Fonden gick 0,08% bättre än OMX index under oktober. De som bidragit mest 
gentemot OMX index är SSAB och Telia, båda upp ca 7%. Positiva bidrag kom 
också från flertalet bolag med stora nedgångar som återfinns i OMX index men 
inte i fonden, däribland Sandvik, AstraZeneca och NIBE. Bland de som bidrog 
negativt vs OMX index hittar vi flertalet innehav som inte ingår i OMX Index, där 
byggbolag såsom JM och Skanska sticker ut.

10 största negativa bidragen under månaden vs OMX index

10 största positiva bidragen under månaden vs OMX index

Nyckeltal

Fond, standardavvikelse 3 år 18,16%
Index, standardavvikelse 3 år 18,22%
Aktiv risk (Tracking Error) 0,16%
Informationskvot -1,83 
Sharpekvot 0,42 
Alfa -0,00 
Beta 1,00 

Innehav Över/undervikt 
%

Utveckling 
%

Bidrag 
%

SSAB AB - B SHARES 4,38 7,69 0,37 
SANDVIK AB -5,07 -5,95 0,29 
ASTRAZENECA PLC -4,84 -5,87 0,28 
NIBE INDUSTRIER AB-B SHS -2,48 -10,61 0,27 
INVESTOR AB-B SHS -7,93 -2,57 0,19 
TELIA CO AB 2,94 6,80 0,18 
SECURITAS AB-B SHS 5,57 3,00 0,15 
ABB LTD-REG -3,72 -4,35 0,15 

HEXAGON AB-B SHS -5,10 -2,87 0,14 
BILLERUD AB 4,47 2,12 0,13 

Innehav Över/undervikt 
%

Utveckling 
%

Bidrag 
%

JM AB 3,51 -19,89 -0,74 
HUSQVARNA AB-B SHS 4,64 -11,76 -0,55 

SKANSKA AB-B SHS 5,03 -7,03 -0,35 
ESSITY AKTIEBOLAG-B -3,19 7,80 -0,24 
SAMHALLSBYGGNADSBOLAGET I NO 1,07 -19,07 -0,22 
BOLIDEN AB 2,07 -9,13 -0,19 
NORDEA BANK ABP 5,07 -2,35 -0,12 
STORA ENSO OYJ-R SHS 4,92 -2,55 -0,11 
ERICSSON LM-B SHS 1,64 -6,23 -0,10 
HENNES & MAURITZ AB-B SHS 1,84 -3,96 -0,08 

Avkastning

Period Fond Index
1 mån -3,4% -3,5%
3 mån -5,8% -5,9%
6 mån -7,7% -7,8%
YTD -4,3% -4,3%
1 år -2,8% -2,8%
3 år 22,4% 23,4%
5 år 45,2% 47,5%

Sedan start 74,3% 78,5%

Största innehav

Innehav Exponering
HENNES & MAURITZ B 6,4%

VOLVO B 5,9%
SECURITAS B 5,6%
AXFOOD 5,6%
SEB A 5,5%
NORDEA 5,1%
SKANSKA 5,0%
STORA ENSO 5,0%
TELIA 5,0%
SKF B 5,0%
Summa 10 största innehav 54,1%



Regionsfördelning aktieplaceringar vs OMX index Landsfördelning aktieplaceringar vs OMX index

Branschfördelning aktieplaceringar vs. OMX index Största valutaexponeringar

Fondens utveckling sedan start vs SIX Sweden Dividend 21 SRI GI
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