AKTIESPARARNA DIREKTAVKASTNING

CICERO @ FONDER

Aktiespararna Direktavkastning ar en indexfond och har
som mal att sa nara som majligt félja SIX Sweden Dividend 21 SRI
Gross Index (SIXSEDIV21SRIGI). Cicero Fonder jobbar aktivt med
paverkansarbete och har ett samarbete med Aktiespararna som
pa uppgift av Cicero bevakar och rostar pa bolagsfonder for
andelsagarnas rakning

Férvaltningsfilosofin for fonden Fonden investerar i de
aktier som ingar i jamforelseindex SIXSEDIV21SRIGI. Detta index
ags och berdknas av SIX AB och avser att spegla utvecklingen i de
21 bolag, noterade pa Nasdaq Stockholm med hogst
direktavkastning. Det unika med fonden &r att det &r en
indexfond med enbart bolag med hog utdelning samt
paverkansarbetet via samarbetet med Aktiespararna.

Forvaltningsprocessen for fonden &r att folja
jamforelseindex sa nara som mojligt. Riskkontroll utfors I6pande
av bolagets risk manager och rapporterar till VD och styrelsen vid
eventuella avvikelser. Hallbarhetsarbetet sker framst via
paverkansarbetet med Aktiespararna.

Forvaltningsorganisationen bestar av fem forvaltare med
en sammanlagd branscherfarenhet pa ca 70 ar. Samtliga
forvaltare har en gedigen universitetsutbildning i relevanta
amnen och ar Swedsec-licensierade. Huvudférvaltare i fonden ar
Peter Magnusson och Bence Féldi. Ovriga férvaltare i teamet ar

Christer Sterndahlen, Oscar Sterndahlen samt Thomas Falkenklint.

. Forvaltningsresultat 5 senaste aren.

Forvaltningsresultat 5 senaste dren
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Ansvarsfulla investeringar. Vi ir 6vertygade om att bolag
som drivs langsiktigt hallbart &r de bolag som kommer att gynna
vara andelsagare i form av bra avkastning 6ver tid. Pa Cicero
Fonder anvander vi hallbarhetskriterier i vart analysarbete och
har undertecknat och foljer FN:s initiativ for ansvarsfulla
investeringar — UNPRI (United Nations Principles for Responsible

Investment).

Cicero Fonder har givit Aktiespararna mandat att féretrada
andelsdgarna pa ett flertal av bolagsstammor under aret
avseende indexfonden. Under de senaste aren har
paverkansarbetet fokuserat pa Hallbarhetsfragor som t ex
korruption, ett 6kat oberoende i styrelser samt hybridstammor.

Fondférmbgenhet 369 miljoner SEK
Fondtyp: Svensk indexfond
Jamforelse- SIXSEDIV21SRIG
index:
Risk: KIID 6 av 7
Standard- - (fond)
aw. 5 ar: 14,2% (jamforelseindex)
Tracking Err: -
Fondtyp: Svensk UCITS V
Handel: Dagligen
Valuta: SEK
Arlig avgift: 0,3 %
Forv. avgift: 0,3%
Forv. Avgift PPM EJ
Min. belopp: 100 SEK
Startdatum: 2017
ISIN: SE0008321780
Bloomberg: AKDIRAV SSC
Avkastning (rullande)
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Wanligen notera att fonden startade den 3ie okktober 2016

ESMA-GRANSKNING

Historisk avkastning &r inte garanti for framtida avkastning. Det investerade beloppet kan s8vél 6ka som minska

i varde och det ar inte sékert att hela det insatta kapitalet

kan aterfas. Informationsbroschyr, fondbestammelser och hel- och halvarsrapporter pa svenska kan bestéllas kostnadsfritt frén Cicero Fonder AB. Informationen gar
aven att finna pa var hemsida (www.cicerofonder.se). Cicero Fonder AB kan hallas ansvarigt endast om ett pastdende i denna m&nadsrapport &r vilseledande, felaktig

eller oférenlig med de relevanta delarna av fondens informationsbroschyr.



AKTIESPARARNA DIREKTAVKASTNING

Bakgrund och syfte

Syftet med riktlinjerna for produktstyrningskraven i Mifid Il nedan “riktlinjerna” ar att uppna en forstarkning av
investerarskyddet och fortydliga kraven om produktstyrning. Enligt europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten
"Esma” ska finansmarknadsaktorer soka folja dessa riktlinjer.

Vilken typ av kunder riktar sig produkten till? icke-professionell kund, professionell kund, och/eller godtagbar motpart?
Svar: Fonden &r en passivt forvaltad svensk aktiefond under Lag (2004:46) om vardepappersfonder och passar icke-
professionella kunder, professionella kunder (institutioner) och jamboérdiga motparter. Fondens investerare bor vara inforstadda
med att fonden i egenskap av aktiefond har hogre risk (riskkategori 6 enligt UCITS-skalan) men ocksa méjlighet till hégre
avkastning.

Kunskap och erfarenhet. Bolaget bér ange den kunskap slutkunden bér ha om produkten och dess egenskaper, vilka
instrument den bestar av, dess komplexitet och vilken kunskap/erfarenhet kunden bor ha for att kunna ta ett valgrundat
beslut?

Svar: Aktiespararna Direktavkastning &r en vardepappersfond under UCITS-direktivet som anses vara en okomplicerad
finansiell produkt. Fonden riktar sig till investerare som efterstravar exponering i aktier med hdg direktavkastning pa den svenska
aktiemarknaden. Fonden ar en indexfond vars mal ar att s& niara som méjligt flja SIX Sweden Dividend 21 SRI Gross Index
(SIXSEDIV21SRIGI). Fonden investerar i de aktier som ingar i indexet SIXSEDIV21SRIGI som &gs och beraknas av SIX AB
och avser att spegla utvecklingen i de 21 bolag, noterade pd Nasdaq Stockholm med hogst direktavkastning.

Formaga att bara forluster. Hur hog forlustprocent (t.ex. rekommendation maximal andel som bér investeras) bor slutkunden
vara villig att ha rad med?

Svar: Fondens mal ar att skapa avkastning 6ver tid vilket gor det svart att specificera en exakt forlustprocent. Bolaget anvéander
sig av riskindikator enligt UCITS-direktivet som visar sambandet mellan risk och méjlig avkastning. Indikatorn beskriver
historisk risk baserat pa fondens standardavvikelse de senaste fem aren.

Det &r viktigt att komma ihdg att historisk avkastning inte ar ndgon garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i
fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att man fér tillbaka hela det insatta kapitalet.

Fondens investerare bor vara medvetna om fondens likviditetsrisk (risken for att fonden vid extrema forhallanden pa
aktiemarknaderna inte skulle kunna sétta in och ta ut tillgdngar ur fonden inom utsatt tid). Da fonden investerar i de 21 aktier som
ingar bland de 60 mest omsatta aktieserierna pa Stockholmsbdrsen anses likviditetsrisken vara lag.

”Risktolerans och forenligheten for produktens risk/avkastningsprofil med malgruppen. Bolag bor anvanda den riskindikator
som anges i Priip-férordning eller UCITS-direktivet.

Svar: Fondens riskklassificering utgar fran UCITS-direktivets risk/avkastningsindikator som beskriver historisk risk baserat pa
fondens standardavvikelse de senaste fem aren. Denna fond tillhor riskkategori 6 vilket innebar en hagre risk, men ocksa
mojlighet till en hogre avkastning. Indexet och fondens riskniva kan med tiden flytta till bade hoger och vénster pa skalan.

Kundens mal och slutbehov. Bolaget ska specificera slutkundernas investeringsmal och behov som en produkt ar utformad
till att uppfylla. En hanvisning kan goras till férvantad investeringshorisont (antal ar investeringen ska innehas). Utformas
produkten med sarskilda produktegenskaper for att uppna exempelvis "etisk investering", *'gron investering', *"valutaskydd?
Svar: Fonden riktar sig mot kunder som soker investering i en fond med hogre risk och ddrmed mdjlighet till hogre avkastning
genom exponering i aktier med en hog direktavkastning pa den svenska aktiemarknaden. Investeringsperioden bor inte understiga

fem &r.

Fonden passar for investerare som 6nskar investera i en fond med en tydlig hallbarhetsprofil som exkluderar bolag vars
omsattning kommer till mer an fem procent fran tobak, alkohol, vapen, pornografi, spel eller fossila branslen. Bolag som inte
respekterar FN:s principer om ansvarsfulla investeringar utesluts ur fonden. Principerna syftar till att inkludera milj6-, samhalls-
och &garstyrningsaspekter i investeringarna.

Information om kostnader och avgifter

Fondens avgifter bestar av arlig avgift som utgérs huvudsakligen av forvaltningsavgiften vilket innefattar driftskostnader,



marknadsforing och distribution samt kostnader for fondens forvaringsinstitut.

Vid forsaljning och inlésen av fondandelar uttas ingen avgift. Fondens fasta hdgsta avgift dar &ven ersattning for fondens
forvaltning och kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer ingér ar: 0,4 procent for andelsklass A, 0,4 procent for andelsklass B
och 0,35 procent for andelsklass C. Denna erséttning berdknas pa daglig basis och utbetalas till fondbolaget I6pande under éret.
Transaktionskostnader hanforliga till kdp respektive forsaljning av finansiella instrument samt rante— och skattekostnader
belastar ocksé fonden.

Skatter, courtage och andra kostnader hanférliga till fondens kép och forsaljning av finansiella instrument betalas ur fonden. Pa
ersattningen tillkommer eventuell lagstadgad mervardesskatt.

Fondbolaget och investerarskyddet

Bolaget ar ett svenskt oberoende, analysdrivet fondbolag som forvaltar 8 fonder med huvudsaklig inriktning mot Norden. Bolaget
tar hansyn till investerarskyddet utifrdn EU-regelverket som syftar till att andelsagarna ska fa ett starkt skydd och en hog grad av

transparens i hela kundprocessen. Reglerna innebir till exempel att kostnader och avgifter ska framga tydligt, hur vi forhaller oss
till tredjepartsersattningar, riktlinjer for incitament och ersattning till distributorer.

Nedan foljer beskrivningar av hur Bolaget stéller sig till olika former av ersattningar Bolaget betalar eller tar emot.

e  Ersattning till distributdrer
Fondbolaget har ingatt avtal med distributérer som formedlar bolagets fonder. Ersattning utgar till dessa i form av en
procentsats av det forvaltningsarvode Fondbolaget uppbér pa det kapital som distributérerna formedlar.

e  Erséttning fran tredje part
Fondbolaget erhéller ingen ersittning i ndgon form i samband med transaktioner for fondernas rikning (s.k. soft
commission).

e Information om erséttningar (incitament)
I utférandet av fondforvaltningen far Bolaget endast betala/utge eller ta emot ersattningar i form av avgift, kommission
eller naturaforman (incitament) under vissa forutsattningar. Om incitament betalas eller ges till eller av en tredje part,
maste avgiften/ kommissionen eller naturaférmanen vara utformad for att hoja kvaliteten pa den berdrda
fondverksamheten samt inte hindra Fondbolaget fran att agera i investerarnas intresse.

e  Ersattning inom ramen for fondverksamheten
Fondbolaget uppbér ersattning fran fonderna for dess forvaltning, analys, administration, revision, bokfaring och
registerhallning liksom for kostnaden for forvaringsinstitutet och Finansinspektionens tillsynsverksamhet. Ersattningen
utgors av fast och rorligt férvaltningsarvode i enlighet med fondbestdmmelserna for respektive fond. Harutdver betalar
fonden eventuell skatt, depaavgift, avvecklings- och handelsavgift (courtage) och motsvarande till tredje part.

Kostnader for analys

Bolaget tar emot analys fran motparter utifran lagen om vardepappersmarknadens och Finansinspektionens regler for hur
dessa kostnader far tas upp i fonderna. Analyserna avser utveckling for marknader, branscher, foretag, tillgangsslag samt
marknadstrender och forandringar i syfte att fondernas forvaltare ska kunna fatta valgrundade finansiella beslut utifran
andelsdgarnas bésta intresse. Kostnaden for analys hanfors till den fond som har nytta av den, och fondernas
transaktionskostnader och analyskostnader ar sérskilda fran varandra.

Hallbarhet och utveckling

Bolaget lagger stor vikt vid hallbarhet i de produkterna som produceras och har darfor valt att inte investera i bolag baserat
pa vissa normbaserade och etiska urvalskriterier. Bolaget ar anslutet till UNPRI, FN:s initiativ till hallbara investeringar och
medlemmar i Swesif, ett forum for hallbara investeringar i Sverige. Bolag som bryter mot FN-konventioner och
internationella normer véljs bort liksom bolag som verkar inom icke hallbara sektorer eller vars verksamhet anses ge
skadliga eller oonskade effekter, s.k. etisk branschscreening. Bolaget véljer istéllet in bolag vars produkter och tjanster
bidrar till en 6kad hallbarhet.



