Zilase |, i clar 177351774 FINANSINSPEXTIONERN

FONDBESTAMMELSER CICERO AVKASTNING

§ 1 Virdepappersfondens réattsliga stélining

Fondens namn ir Cicero Avkastning, nedan kallad fonden. Fonden &r en vardepappersfond enligt lagen
(2004:46) om virdepappersfonder ("LVF”).

Fondens malgrupp &r bade privatpersoner och institutioner. Fonden &r lamplig for den som énskar lag
risk och kan acceptera att svangningar kan férekomma. Fondférmbgenheten dgs gemensamt av de
andelsigare som képt andelar i fonden och varje fondandel i samma andelsklass medfor lika ratt till
den egendom som ingar i fonden.

Fonden &r inte en egen juridisk person utan foretrids av det fondbolag som anges i §2. Fondbolaget
foretrader fondandelsigarna i fragor som ror fonden, beslutar ver fondens egendom samt utévar de
rittigheter som hirrér ur egendomen. Fonden kan inte férvirva rittigheter eller ta pé sig skyldigheter.
Inte heller kan fonden féra talan infér domstol eller ndgon annan myndighet. Den &r dock ett
sjdlvstandigt skattesubjekt.

Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestammelser, bolagsordningen for fondbolaget, LVF och
ovriga tillampliga forfattningar.

Andelsklasser

Fonden har sex andelsklasser; "A”, ”B”, "C”, "D”, ”E” och "F”. Den forsta andelsklassen “A” riktar sig
framst mot privatpersoner och oOvriga andelsklasser frimst mot institutioner. Minsta initiala
teckningsbelopp och hogsta fasta avgift av fondens vérde ar enligt tabell nedan.

Endast andelsklass ”B” 4r utdelande.

Andelsklass Minsta initiala teckning (SEK) Hogsta fasta avgift Utdelande
A 500 0,70 % Nej

B 500 0,70 % Ja

C 1.000.000 0,55 % Nej

D 10.000.000 0,45 % Nej

E 50.000.000 0,40 % Nej

F 100.000.000 0,35% Nej

Andelsklasserna innebir att virdet av en fondandel i en andelsklass kommer att skilja sig fran vérdet
av en fondandel i en annan andelsklass (se vidare under §12). Andelarna inom respektive andelsklass
4r lika stora och medfor lika ratt till den egendom som ingér i fonden.

§ 2 Fondfdrvaltare

Fonden férvaltas av forvaltas av Cicero Fonder AB med organisationsnummer 556588-8731, nedan
kallat fondbolaget.

§ 3 Férvaringsinstitutet och dess uppgifter
Fondens tillgangar férvaras av Swedbank AB (publ), (org.nr 502017-7753 ) som forvaringsinstitut

("Férvaringsinstitutet"). Forvaringsinstitutets uppgift ar bl.a. att verkstélla fondbolagets beslut
avseende fonden samt ta emot och forvara fondens tillgdngar. Forvaringsinstitutet skall kontrollera
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att de beslut avseende fonden som fondbolaget fattat, sésom placering, vérdering, inlésen och
forsaljning av fondandelar, sker i enlighet med tillampliga forfattningar och dessa fondbestammelser.

§ 4 Virdepappersfondens karaktar

Fonden &r en rintebaserad fond, med placeringar i réntebdrande Gverldtbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument.

Placeringar kan ske i alla typer av rantepapper som uppfylier fondens hélibarhetskrav. Fonden kan
investera i instrument utgivna av stat och kommun samt i féretagsobligationer och féretagskrediter
med god kreditvirdighet (investment grade), 1ag kreditvérdighet (high yield) eller i foretag som
saknar kreditrating.

Fondens placeringar skall ha en for hela portféljen genomsnittlig ranteduration pé mellan noll och tre
ar och en genomsnittlig kreditduration pa mer &n ett ar.

Malsattningen med fondens placeringar &r att uppnd en virdetillvaxt av fondens tillgdngar som
dvertraffar den breda marknaden av svenska foretagsobligationer med jamforbar kreditrisk och
duration.

§ 5 Virdepappersfondens placeringsinriktning

Geografisk inriktning

Fonden placerar till minst 90% i viardepapper utgivna (denominerade) i svenska kronor eller utgivna
av svensk emittent. Placeringar kan dven ske i 6vriga Europa.

Tillgangsslag

Fondens medel far placeras i Overldtbara vérdepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument, fondandelar samt pa konto hos kreditinstitut.

Fondens medel far placeras i derivatinstrument med sddana underliggande tillgdngar som framgar av
5 kap. §12 forsta stycket LVF.

Med o©verldtbara virdepapper avses endast Overldtbara rdntebdrande eller rénterelaterade
vardepapper.

Allokering mm

Fondens placeringsinriktning &r i 6vrigt ar diversifierad och dess medel &r inte riskexponerad mot
nagon speciell bransch.

Fonden far placera hogst 10 procent av fondens vérde i fondandelar.
Héllbarhetskrav
Det stélls hoga hallbarhetskrav pa fondens placeringar vid fondférvaltningen. Fonden placerar inte i

bolag vars verksamhet har mer &n fem procent av sin omséttning frén tobak, alkohol, vapen,
pornografi, spel eller fossila brianslen. Dessutom utesluts bolag som inte respekterar FN:s principer om
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ansvarsfulla investeringar. Principerna syftar till att inkludera miljé-, sambhdlls- och
agarstyrningsaspekter i investeringarna.

Riskniva

Fondens malsattning ar att i alla situationer ha en vilbalanserad risknivd. Sparande i rdntefonder
innebar risk fér stora kurssvangningar (marknadsrisk) samt rénterisk. Eftersom fonden kan placera
medel utanfor Sverige péverkas den dven av &ndrade valutakurser (valutarisk).

§ 6 Godkdnda marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa reglerad marknad inom EES eller pa en motsvarande marknad utanfor
EES. Handel far dven ske pa en annan marknad inom eller utom EES som &r reglerad och 6ppen for

allmdnheten.
Handel far dven ske pa en handelsplattform/MTF eller annan marknad inom eller utom EES som ar

reglerad och 6ppen for allmdnheten.

§ 7 Sérskild placeringsinriktning
Fonden har ritt att placera i sddana tillgdngar som avses i 5 kap. 5§ LVF under forutséttning att dessa
ar foremal for handel pa en handelsplattform/MTF.

Fonden placerar i derivatinstrument, inklusive sédana som anges i 5 kap. §12 andra stycket LVF, sdsom
ett led i fondens placeringsinriktning.

Fonden valutasikrar vid varje givet tillfilie fondens tillgdngar i sin helhet.

§ 8 Vardering

Virdet av en fondandel &r respektive andelsklass del av fondens varde delat med antalet uteldpande
fondandelar for varje andelsklass. Fondens virde beréknas utifran fondens tillgdngar (dverldtbara
virdepapper, penningmarknadsinstrument, fondandelar, derivat samt medel pa konto hos
kreditinstitut) med avdrag for de skulder som avser fonden. Finansiella instrument vérderas till
marknadsvirde. Vardering sker till senast noterade betalkursen eller, om sadan inte finns, den
senaste kdpkursen eller senaste rapporterade virde frén respektive fondférvaltare. Fondbolaget far
pé objektiva grunder faststélla vardet om sddana kurser saknas eller om kurserna enligt fondbolagets
beddmning dr missvisande. Med objekt grund avses anvandandet av allmént vedertagen
virderingsmodell for faststallande av NAV-kurs eller vérdering tillhandahallen av tredje man.

Fér sddana dverlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5:5 LVF och som
saknar marknadspris fran en aktiv marknad, faststalls marknadsvarde genom nagon av metoderna

nedan:

i) Pa grundval av nyligen genomférda transaktioner mellan kunniga parter som ar
oberoende av varandra och har ett intresse av att transaktionen genomférs, om
sédana finns tillgdngliga, eller

ii) Marknadspris fran en aktiv marknad for ett annat finansielit instrument som i allt

visentligt ar likadant,
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| de fall marknadspris inte kan faststillas enligt ndgot av alternativen ovan, eller blir uppenbart
missvisande, ska gillande marknadsvirde faststéllas genom anvandande av en varderingsmetod som
ir etablerad pa marknaden, t ex kassaflodesanalys.

Marknadsvirde for OTC-derivat ska baseras pa vanligen anvinda varderingsmodeller sasom Black &
Scholes och Black 76. Vardet ska inte baseras pa rapporterade varden fran motpart.

Fonden har ritt att stangas for handel om en underliggande marknad har varit sténgd och dar
marknadspaverkande information har kommit s& att vérdering av tillgdngar inte kan ske pa ett satt
som sikerstiller andelsdgarnas lika ratt. Order som registreras under en aktuell dag kommer att
genomfdras nir fonden &terigen ar 6ppen for handel.

Virdet for fondandel berdknas varje bankdag. Uppgift om pris for forsélining och inlsenpris
offentliggdrs dagligen pa fondbolagets hemsida.

§ 9 Forsiljning och inlésen av fondandelar

Férsaljnings- (priset da en andelsagare kdper) respektive inlésenpriset (priset dé en andelsdgare séljer)
for fondandel skall vara lika med fondandelsvirdet den dag forsaljning respektive inldsen sker.

Fonden ar 6ppen fér kop och inldsen av fondandelar varje bankdag. Minsta initiala teckningsbelopp
for andelsklass “A” och ”B” &r SEK 500, for andelsklass “C” SEK 1 000 000, for andelsklass “D” SEK 10
000 000, fér ”E” SEK 50 000 000 och for “F” SEK 100 000 000.

Begiran om inlésen ar bindande men kan aterkallas efter medgivande av fondbolaget, varvid principen
om lika behandling skall tillimpas. Férsiljning respektive inlosen sker till ett pris som ej &r ként for
andelsigaren vid tidpunkten for andelsigarens begdran om kop respektive férsdljning. Uppgift om
senast berdknade pris fér fondandel offentliggors av fondbolaget

Om likvida medel behéver anskaffas for att verkstilla inlésen genom forséljning av fondens egendom,
skall forsdljning av egendomen ske s& snart som méjligt. Skulle en sddan forséljning vasentligt
missgynna o6vriga fondandelsdgares intresse, far fondbolaget emellertid, efter anmalan till
Finansinspektionen, avvakta med inlésen. Inlésen skall i de ovan ndmnda fallen verkstillas sa snart
som mojligt efter det att avslut om aktuella férséljningar av fondens egendom har gjorts.

Begiran om teckning samt likvid méste vara fondbolaget tillhanda senast kl. 14:30 pa
teckningsdagen. | annat fall sker teckning nastkommande teckningsdag. Begéran om inlosen av
fondandelar skall meddelas skriftligen till fondbolaget och vara fondbolaget tillhanda senast kl. 14:30
for att inlosen skall verkstillas samma dag. Vid halvdag pé& Stockholmborsen géller senast 12:00 for
att teckning eller inlésen skall verkstallas samma dag.

Inga avgifter skall utgd vid kop eller inlésen av fondandelar. Om en fondandel innehafts i kortare tid &@n
trettio (30) dagar kan inlésenpriset reduceras med ett belopp motsvarande hogst 1 (en) procent av
fondandelsvirdet den bankdag inldsen sker. Denna avgift skall tillfalla fonden.

Fonden kan komma att stangas for forsiljning respektive inldsen om en eller flera av de handelsplatser
som fonden investerar pa haller stangt sa att andelsagarnas lika ratt inte kan sakerstallas.

Fondandelsvirdet offentliggérs pa fondbolagets hemsida.
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§ 10 Stingning av fonden vid extraordindra hdndelser

Fonden kan komma att stingas for in- och uttride for det fall sddana extraordindra forhallanden har
intraffat som gor att varderingen av fondens tillgéngar inte kan goras pd ett sitt som sékerstaller
fondandelarnas lika ritt. Order om forsiljning och inlésen som mottagits utférs nar fonden aterigen &r
oppen for handel. Fondbolaget skall utan dréjsmal anmala sadant beslut till Finansinspektionen.

§ 11 Avgifter och erséattning
Ur fondens medel skall ersattning betalas till Fondbolaget enligt f6ljande.

Fondens fasta hogsta avgift av fondens vérde, dir erséttning for fondens forvaltning samt kostnader
for forvaring, tillsyn och revisorer ingér &r: 0,70 procent fér andelsklass ”A” och ”B”, 0,55 procent for
andelsklass ”C”, 0,45 procent for andelsklass “D”, 0,40 procent for andelsklass “E” samt 0,35 procent
for andelsklass “F”.

Avgiften berédknas pa daglig basis och erldgges vid utgdngen av varje manad.

Ingen avgift utgar vid kop eller inlésen av fondandelar. Om en fondandel innehafts i kortare tid dn
trettio (30) dagar kan inldsenpriset reduceras med ett belopp motsvarande hogst 1 (en) procent av
fondandelsvirdet den bankdag inlésen sker. Denna avgift skall tillfalla fonden.

Skatter, courtage och andra kostnader hanfbrliga till fondens kép och forséljning av finansiella
instrument betalas ur fonden.

Pa ersattningen tillkommer eventuell lagstadgad mervérdesskatt.
§ 12 Utdelning

Fondens andelsklasser hanterar utdelning olika. Andelsklass “A”, “C”, D", "E” och “F” lamnar ingen
utdelning medan andelsklass ”B” lamnar utdelning enligt nedan.

Fondbolagets styrelse fattar beslut om utdelningen och dess storlek. Utdelningen baseras pé fondens
avkastning sedan féregaende utdelning. Utdelningen kan dock komma att bli bade hogre och lagre én
fondens avkastning om fondbolaget anser det vara i andelségarnas intresse. Utdelning ska ske under
kvartal 2 &rligen. Fondbolaget kan komma att besluta om ytterligare utdelning som ska ske under
kvartal 4. F6r ndrmare uppgift om tidpunkt fér utdelning och malsattning for dess storlek hénvisas till
informationsbroschyren.

Utdelning tillkommer fondandelségare som pé av fondbolaget faststélld utdelningsdag &r registrerad
fér utdelande fondandel.

Utdelningen paverkar relationen mellan vérdet pa andelar som ar icke utdelande och vérdet pa andelar
som #r utdelande genom att vardet p3 de utdelande fondandelarna minskar i relation till utdelningens
storlek.

Utdelningens storlek faststalls som en procentuell andel av det totala vardet pa utdelande fondandelar
vid utdelningstilifllet.

Utdelningen &terinvesteras i nya andelar om andelsagare inte skriftligen har meddelat uppgifter for
kontant utbetalning.

§ 13 Virdepappersfondens riakenskapsar
Rakenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelser och arsberittelser, dndring av fondbestémmelserna
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Arsberittelse och halvarsredogérelse for fonden skall héllas tillgéngliga hos fondbolaget inom fyra
respektive tvd ménader efter rapportperiodens utgang. Arsberattelse och halvarsredogoreise skall
skickas till samtliga andelsdgare som har begirt detta. Dessa dokument kan skickas via e-post eller
post.

Sedan Finansinspektionen godkant andring av fondbestammelserna skall de dndrade bestammelserna
finnas tillgingliga hos fondbolaget och forvaringsinstitutet samt tillkénnages pa satt som
Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsittning och dverlatelse

Overlatelse av fondandel skall skriftligen anmélas till Fondbolaget. Andelségare svarar for att anmélan
ir behorigen undertecknad. Anmélan om éverlatelse skall innehdlla uppgift om overlatare och
forvarvare. Overlatelse av fondandel férutsatter att Fondbolaget lamnar samtycke. Samtycke kan ges
under forutsittning att den nya andelsidgaren genomgatt sedvanlig kontroll enligt regelverket
avseende 3tgirder mot penningtvatt och finansiering av terrorism och da inte bedémts vara oldamplig
som kund. Vid éverlatelse dvertar forvarvaren éverlatarens anskaffningsvarde pa fondandel.
Andelségare kan inte pantsatta sina andelar i fonden.

§ 16 Annan nddvindig och skilig information

Om en andelsigare tillfogats skada genom att Bolaget dvertratt lagen om vérdepappersfonder eller
dessa fondbestimmelser ska Fondbolaget ersatta skadan.

Fondbolaget &r inte ansvarigt for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utldndsk myndighets tgérd, krigshindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstindighet. Forbehallet i friga om strejk, blockad och lockout géller &ven om Fondbolaget ar
foremal for eller sjalv vidtar sadan konfliktétgérd.

Skada som uppkommit i andra fall ska inte ersattas av Fondbolaget, om Fondbolaget varit normalt
aktsamt. Fondbolaget ansvarar inte i nagot fall for indirekt skada eller annan f6ljdskada. Inte heller
ansvarar Fondbolaget for skada som orsakats av att andelsdgare eller annan bryter mot lag,
forordning, foreskrift eller dessa fondbestdmmelser.

Fondbolaget svarar inte for skada som orsakats av depabank eller annan uppdragstagare som
Fondbolaget med tillborlig omsorg anlitat. Fondbolaget svarar inte heller fér skada som uppkommer
for fonden eller andelségare eller annan i anledning av férfogandeinskrénkning som kan komma att
tillimpas mot Fondbolaget betréffande finansiella instrument. Foreligger hinder fér Fondbolaget att
helt eller delvis vidta &tgérd pa grund av omstdndighet som angetts ovan, far dtgérden skjutas upp till
dess hindret har upphort. Om Fondbolaget till fljd av en sddan omsténdighet &r forhindrat att
verkstilla och ta emot betalning ska Fondbolaget respektive andelsdgaren inte vara skyldig att
erldgga dréjsmalsranta.

Fér det fall Férvaringsinstitutet eller en Depabank har férlorat Finansiella instrument som
depaforvaras hos Férvaringsinstitutet eller en Depabank, ska Férvaringsinstitutet utan onodigt
dréjsmal aterlamna Finansiella instrument av samma slag eller utge ett belopp motsvarande vardet
till Fondbolaget for Fondens rikning. Férvaringsinstitutet dr emellertid inte ansvarigt for det fall

FONDBESTAMMELSER CICERO AVKASTNING 20170418 2017-04-20




forlusten av de Finansiella instrumenten ar orsakad av en yttre hdndelse utanfor Forvaringsinstitutets
rimliga kontroll och vars konsekvenser var omaijliga att undvika trots att alla rimliga anstrangningar
gjorts, sasom skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utldndsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Férbehallet i frdga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven om
Forvaringsinstitutet &r foremal fér eller sjalvt vidtar sddan konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte f6r annan skada an sadan skada som avses i stycket ovan, om inte
Férvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet orsakat sadan annan skada. Forvaringsinstitutet
svarar inte heller f6r sadan annan skada om omstandigheter som anges i stycket ovan foreligger.

Férvaringsinstitutet svarar inte fér skada som orsakats av- svensk eller utlandsk - bors eller annan
marknadsplats, registrator, clearingorganisation eller andra som tilthandahaller motsvarande
tjdnster, och —savitt avser andra skador dn de som anges i femte stycket— inte heller for skada som
orsakats av Depabank eller annan uppdragstagare som Forvaringsinstitutet med vederborlig
skicklighet, aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet 6vervakar, eller som anvisats av
Fondbolaget.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av att nu ndmnda organisationer eller
uppdragstagare blivit insolventa. Ett uppdragsavtal avseende forvaring av tiligangar och kontroll av
dganderitten frantar emellertid inte Férvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och annan skada
enligt lagen om vardepappersfonder.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte fér skada som uppkommer for Fondbolaget, andelsédgare i Fond,
Fond eller annan i anledning av férfogandeinskrankning som kan komma tilldmpas mot
Forvaringsinstitutet betraffande vardepapper.

Forvaringsinstitutet &r inte i nagot fall ansvarigt fér indirekt skada.

Foreligger hinder for Férvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstélla atgird enligt detta avtal pa
grund av omstindighet som anges i femte stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har
upphoért. | hdndelse av uppskjuten betalning ska Forvaringsinstitutet inte erldgga drdjsmalsranta. Om
ranta ar utfist, ska FOrvaringsinstitutet betala ranta efter den réntesats som géllde pa forfallodagen.

Ar Férvaringsinstitutet till foljd av omstindighet som anges i femte stycket férhindrat att ta emot
betalning for Fonderna, har Férvaringsinstitutet for den tid under vilken hindret forelegat ratt till
rinta endast enligt de villkor som gillde pa férfallodagen.

Fondbolagets och férvaringsinstitutets skadestandsansvar regleras enligt 2 kap. 21 § och 3 kap. 14-16
§§ lagen om vardepappersfonder.

§ 17 Tillatna investerare

Fonden riktar sig till allmanheten, dock inte till sidana investerare vars teckning i fonden star i strid
med bestdmmelser i svensk eller utldndsk lag eller féreskrift. Fonden riktar sig inte heller till sddana
investerare vars teckning eller innehav av andelar i fonden innebar att fonden eller fondbolaget blir
skyldig att vidta registreringsatgérd eller annan atgérd som fonden eller fondbolaget annars inte
skulle vara skyldig att vidta. Fondbolaget har rétt att vagra teckning till sadan investerare som avses i

detta stycke.
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Fondbolaget far l6sa in andelsdagares andelar i fonden utan andelsdgares samtycke om andelar har
tecknats i strid med bestdmmelser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift. Detsamma géller om
fonden eller fondbolaget pa grund av andelsagares teckning eller innehav i fonden blir skyldig att
vidta registreringsatgadrd eller annan atgédrd som fonden eller fondbolaget annars inte skulle vara

skyldig att vidta.
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